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Neil Shearing diz que geopolitica voltou a ser a raiz de decisbes econdmicas
e que todos os paises terao de decidir se vao se aliar a Washington ou a Pequim

0 presidente dos EUA, Donald Trump, e o lider da China, Xi Jinping, na Coreia do Sul evelyn Hockstein - 30.0ut.25/Reuters

ENTREVISTA
NEIL SHEARING

Alex Sabino

sho pauLo No segundo capitulo
do seu livro, o economista brita-
nico Neil Shearing, 41, cita frase
do ganés Kofi Annan (1938-2018),
secretario-geral daONU de19g7a
2006: "Argumentar contra a glo
balizagao € como argumentar
contra a lei da gravidade”.

Na pédgina seguinte, o econo
mista-chefe da Capital Econo-
mics, empresa de consultoria es-
pecializada em andlise de dados,
rebate: “Ao contrério do que mui-
tos acreditavam, a globalizacio
nunca foi uma forca que nio po-
deria ser detid.

A constatacdo € que o cendrio
mudou. Ele faz questio de ressal-
tar nao haver uma “desglobaliza
¢a0", mas que 0 mundo vive pro-
cesso de “fratura’, em que dois pa-
ises vio liderar e os demais terio
de tomar partido. Estardo ao la-
do dos EUA ou da China.

Em “The Fractured Age: How
the Return of Geopolitics Will
Splinter the Global Economy” (“A
era fraturada: como a volta da ge-
opolitica vai dividir a economia
global’, ainda sem edicio em por-
tugués), o autor argumenta que as
principais economias estao cada
vez mais distantes, e a culpanio é
do suposto isolacionismo de Do-
nald Trump.

AFolha Shearing diz acreditar
que, a ndo ser que os EUA come
tam uma série de erros, seu bloco
sera maior e mais diversificado.

so de “fratura”, em que EUA e
China estio se afastando e ou-
tros paises terio de escolher um
lado. Isso nao remete a Guerra
Fria, mas sem ameaca nucle-
ar? Sim, é uma guerra fria eco-
nbémica. Se vocé olhar as tarifas
implementadas pelos EUA, esta
claro que elas sio mais altas pa-
raa China e seus aliados. [sso po-
deriaser descrito também como
uma guerra fiscal,

Trump nio é umaameaca a essa
divisao em dois grandes blocos,
com sua politica de taxar todo
o mundo? Isso nao poderia fa-
zer com que algumas nagoes te-
nham de buscar novos merca-
dos, como a China? E uma lo-
gica razodvel, mas precisamos
ter nocao da escala. Quando pa-
ises assinaram acordos comer-
ciais com Trump, foram inclui
das clausulas que também pres-
sionam a China. O Reino Unido,
por exemplo, concordou com vi
rias restrigoes que limitam insu-
mos chineses. O Vietna aceitou
tarifa de exportacio para os EUA
de 20%, mas que sera de 40% se
redirecionar produtos da China.

Nio hi paises que podem tro-
car delado? Quem tem poten-
cial para mudar sdo aqueles de
grande potencial energético.

0 Brasil, por exemplo? O Bra-
sil sempre teve fortes lacos poli-
ticos, sociais e culturais com o0s
EUA e com a Europa, mas agora
rem uma aproximacao crescen-
te com a China.

formar em guerra. O Paquistao
usou cacas chineses para atingir
bases indianas. A India esta ca-
da vez mais desconfortavel com
a proximidade entre China e Pa-
quistdo. E, mesmo assim, houve
tarifa de 50% imposta pelos Esta-
dos Unidos a India por causa da
compra de petréleo russo.

Mas, pensando de maneira
pragmatica, esse cendrio nio
representa uma oportunidade
para o Brasil? Depende. No li
vro, eu descrevo um mundo em
que a producéo de qualquer coi-
sa que comprometa a seguranca
da cadeia de suprimentos, a se-
guranca nacional e a lideranca
tecnologica € movida para paises
mais alinhados claramente com
0s EUA. Nesse sentido, ha uma
oportunidade. O Brasil é mais
dificil, para ser honesto, porque
ndo tem a base da manufatura,
Qual € a alavancagem do Brasil?

0 Brasil pode oferecer outras
vantagens, como na questio de
terrasraras, por exemplo. Sim,
pode ser. O que quero dizer é ser
possivel que o Brasil se torne um
pais enraizado ainda mais no mo-
delo de crescimento baseado em
recursos naturais. Nao acho que
seja isso que todos queremos.
Queremos mais empresas genu-
inamente globais na manufatura.

Noseulivro, 0 senhor argumen-
ta que o surgimento da China
como poténcia condenarda re-
cente era de hiperglobalizagio
ao passado. Como seria esse no-
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ed. John Murray
Business, R$ 147,90 e R$
87,91 (ebook); 320 pags.

Neil Shearing, 41
Economista-chefe da
Capital Economics, ja
chefiou o escritdrio da
empresa em NY, onde
era respansdvel pelas
previsdes macroeco-
némicas para a Ame-
rica Latina. Antes
disso, foi conselheiro
econdmico do Tesouro
britanico, especial-
mente na area fiscal

Nio sdo apenas
duas economias
muito maiores
que as outras,
mas também
doie nateas com
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xo de capitais mais baixos. Mas o
comercio se tornard restritivo em
algumas dreas. E serd em todas
as que afetam, como citei, a ca-
deia de suprimentos, a seguran-
¢a nacional e a lideranca tecno-
logica. Acredito que essas s3o as
areas onde haverd enorme pres-
50 sobre empresas americanas
e ocidentais para transferir a pro-
ducéo para fora da China.

Brinquedos, maveis, roupas,
eletrodomésticos, TVs, todas es-
sas coisas, continuaremos a com
prar da China em grandes quan-
tidades. Entao, nao € necessaria-
mente o fim da globalizagio, mas
uma mudanga no padrio dos flu-
x0s comerciais, particularmente
nessas areas geoestratégicas im-
portantes. A questao é: podemos
manter essa fragmentacio ape-
nas nessas areas estratégicas im-
portantes? Se nao pudermos, e
ela se tornar muito mais ampla,
entio 0s custos econdmicos se
tornam muito maiores.

0 senhorescreveu sobre proces-
s0s anteriores em que a globa-
lizacdo perdeu forca, um deles
seria o periodo entre a Primeira
eaSegunda Guerra. Quaisas li-
¢oes que permanecem relevan-
tes para os governantes atuais?
Eles correm o risco de nio en-
tenderahistéria? Alicioéque
umrecuo no livre-comércio pode
criar efeitos politicos e economi-
cos devastadores.

Ha choques geopoliticos, finan-
ceiros e tecnoldgicos que pode-
riam levar essa fraturaa qual o
senhor se refere auma crise sis-
témica? Sim,virios. Uma fratu-
ra muito ampla, que va além de
areas estratégicas importantes,
pode levar a aumento de custos
econdmicos.

Veja bem: uma fratura “gerenci-
ada” custa cerca de 1% do PIB glo-
bal. Uma fragmentag¢do mais am
plae de formarapida, pode serde
5% a 6% desse PIB. Ha o cendrio
de os EUA dando um tiro no pro
prio pé com esse “América Primei-
ro”. Qutra possibilidade é esses
dois paises entrarem em guerra.

0 senhor cita fratura econé-
mica como a formacao de dois
grandes blocos liderados por
dois paises. Sdo aliancas, cer
to? As vezes por afinidade cul-
tural, por interesse econémico
oumesmo por simpatiado lider
politico de plantio. Mas sempre
foi assim na histéria do mundo.
Por que agora é diferente? Ha
situacoes em que os paises sao
claramente aliados dos EUA. Nao
ha como pensar que o Reino Uni-
do vi ficar nolado da China, por
exemplo. O mesmo para grande
parte da Europa e o Canada.
Aquestio é que, desde o fimda
Guerra Fria, basicamente os EUA
eram, de longe, a forca hegemo-
nica da economia mundial. Os va-
lores ocidentais prevaleciam nas
salas de reunioes entre governos.
Tratava-se daideia de que, se vocé
abrisse sua economia, 0 comér
cio e o fluxo de capitais, isso tra-
ria paz e prosperidade. Isso mu-
dou. Nio se trata apenas de um
desafio aos EUA vindo da China,
mas também um conjunto dife-



