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Tarifas ja elevam precos a produtores americanos

fndice PPl avanga 0,9% em julho, a maior alta em trés anos. Na comparacgao anual, aumento é de 3,3%.
Analistas projetam repasses ao consumidor nos proximos meses, o que deve ditar o rumo dos juros

D Bloamberg News
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Ainﬂag?ao no atacado nos
Estados Unidos registrou
em julho a maior alta em trés
anos, o que sugereum repasse
da elevagio dos custos de im-
portagio devido as tarifas, O
indice de precos ao produtor
(PPI, pela sigla em inglés),
que acompanha o que os pro-
dutores domésticos dos EUA
cobram por seus bens e servi-
¢os, subiu 0,9% em relagio ao
més anterior, 0 maior avango
desde junho de 2022, infor-
mou ontem o governo.

Na comparag3o anual, a
alta foi de 3,3%, o sinal mais
claro até agora de que as ta-
rifas do presidente Donald
Trumpestioafetandoaeco-
nomiaamericana.

Os custos de servigos subi-
ram 1,1% no més passado, o
maior avango desde margo de
2022. No segmento de servi-
gos, as margens de atacadistas
e varejistas saltaram 2%, puxa-

das pelo atacado de maguinas
e equipamentos. Os pregos de
bens, excluindo alimentos e
energia, aumentaram 0.4%.

PAPELONDULADOEM QUEDA
Os niimeros sugerem que,
apesar da inflagio até agora
contida nos pregos ao consu-
midor, as tarifas impostas
por Trump estio provocando
um aumento nos pregos na
cadeia de suprimentos. Ou
seja, ainflagio ja estd afetan-
doaeconomia, mesmo que o
consumidor ainda nio tenha
€553 percepeao.

“Embora as empresas te-
nham absorvido a maior parte
dos aumentos de custos com
tarifas até agora, as margens
estio sendo cada vez mais
pressionadas pelos custos
mais altos de bens importa-
dos”, afirmou em nota Ben
Ayers, economista sénior da
Nationwide. “Esperamosuma
transferéncia maisforte dasta-
rifas para os pregos ao consu-
midor nos préoximos meses.”

Efeito. As tarifas

O grau em que as empre-
sas repassario aos consumi-
dores o peso das tarifas vai
definir o rumo das taxas de
juros. Embora o Federal Re-

um

serve (Fed, o banco central
americano) projete que as
tarifas elevem a inflagio na
segunda metade do ano, ha
dividas sobre se issoserdal-

nos pregos na cadeia de suprimentos

go pontual ou duradouro.
Outroindicador, este menos
tradicional, aponta uma desa-
celeragio na economia ameri-
cana. Asvendasde papeldoon-

dulado, usado para fabricar as
caixas que transportam de ros-
quinhas a lava-lougas, estio
em queda, o que sinaliza uma
corregio nademanda no vare-
jo mais a frente.

Os embarques de caixas
nos EUA — ou seja, volumes
de embalagens vazias vendi-
das a varejistas — cairam no
segundo trimestre parao me-
nor nivel desde 2015, segun-
dodados daFibre Box Associ-
ation, uma entidade dosetor.

A International Paper, se-
diada em Memphis e uma
das maiores empresas de ce-
lulose e papel do mundo, re-
gistrou queda de 5% nos em-
barques didrios de caixas nos
EUA no segundo trimestre
em relagio ao mesmo perio-
dodoanoanterior. Ji a gigan-
te de embalagens Smurfit
Westrock, com sede em Du-
blin, viu uma redugio de
4,5% nosvolumesde papelio
ondulado na América do
Norte —amaior queda entre
todas as regides onde atua.

Dez dos 30 bens mais vendidos
para os EUA dependem de la

Grupo tem 80% ou mais das exportacdes destinadas ao mercado americano
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ez dos 30 produtos de
maior destague na pau-
ta de exportagdes do Brasil
para os EUA destinam 80%
ou mais de suas vendas ex-
ternas apenas para o merca-
do americano, segundo da-
dos do Indicador de Comér-
cio Exterior (Ilcomex) de
agosto, divulgado ontem
pelo Instituto Brasileiro de
Economia da Fundagio Ge-
tulio Vargas (FGV Ibre).
Ferro fundido e semimanu-
faturados de ago, madeira de
coniferas, portas e soleiras,
dras de cantaria e avides
sdo alguns dos exemplos em

que a dependéncia dos EUA
no comércio exterior é maior,
mostra o levantamento,

O topo do ranking ficou
com a madeira de coniferas,
com 98% das exportagtes
destinadas para o mercado
americano. Em valores, o
Brasil vendeu US$ 189 mi-
Thaes desse produto aos EUA
este ano, no acumulado até
julho. Como ja mostrou O
GLOBO, os polos industriais
de madeira e méveis na Regi-
3o Sul estio entre os mais
atingidos pelo tarifago.

Em seguida, no ranking da
dependéncia do mercado
americano, vém sebo de bo-
vinos e demais animais, com
97,3% das vendas externas

indo para os EUA, e produtos
semimanufaturados de ago,
com 96,1% de dependéncia.

Os trés produtos mais de-
pendentes do mercado
americano ficaram de fora
da lista de excegtes do de-
creto que impés a sobretaxa
sobre o Brasil.

AVIOES ISENTOS

O quarto da lista de depen-
déncia esta isento: avides
entre 2 toneladas e 15 tone-
ladas, que tém 91% de suas
vendas destinadas aos EUA.
Osbensdaindistriade avia-
gdo em geral sdo destaque
na lista de excegdes, jiquea
brasileira Embraer é a prin-
cipal fornecedora dos jatos

Forte dependéncia

PRODUTOS QUE MAIS
DEPENDEM DOS EUA

PARTICIPAGAQ DOS

EUACOMO DESTINO
PORT:

(entre os 30 mais exportados) LoD ex’;ﬁ,éi,{f"'

EXPORTACOES DE
JANEIRD A JULHO
DE 2025 (em
milhoes de US$ FOB)

Madeira de coniferas, 98,0 189
perfilada

Sebo de bavinos, 97.3 309
ovines ou caprinos ——
Produtos semimanufatura- 96,1 477
dos, de outras ligas de agas ——

Avides e outros veiculos adreos, de 910 654
peso entre 2.000 kg e 15.000 kg

Outras portas e seus caixilhos e B8.8 174
saleiras, no classificados nos .
cddigos anteriores o% 50 100%

FONTE ICOMEX, DO 754 1DRE. COM DADDS DO MO

regionais e dos jatinhos usa-
dos no mercado americano.

Na lista dos 30 bens mais
vendidos aos EUA este ano,
compilada no Icomex, 18 fi-
caram sem isengio e estao
sujeitos a sobretaxa america-
na.Nogrupodos 18 ndoisen-
tos, 13,3% destinam 30% ou
mais de suas exportagoes pa-
ra o mercado americano.

Os nimeros corroboram
aavaliagdo de que, mesmo

que o impacto do tanfagn
do  presidente Donald
Trump na economia brasi-
leira como um todo seja
pequeno, tem o potencial
de fazer estragos em ativi-
dades especificas.
Segundo Lia Valls, pro-
fessora da Uerj e coorde-
nadora do Icomex no FGV
Ibre, nio serd facil paraas
empresas que eXportam os
produtos mais dependen-

tesdademandaamericana
redirecionar essas vendas.
Em boa parte deles, como
nositensdaindistriaside-
rirgica, o comércio tem a
ver com a organizacio das
cadeias das multinacio-
nais do setor.

— Nos produtos side-
rirgicos, exportamos a se-
mimanufatura de aco. E 14
(nos EUA), eles adicionam
mais valor. E um mercado
muito especifico mesmo —
disse a pesquisadora.

Na avaliagdo de Lia, essa
caracteristica poderd difi-
cultar a operacionalizagio
das medidas anunciadas
pelo governo federal para
amenizar os efeitos do tari-
fago. Em parte porque,
quanto maior a dependén-
cia, mais tempo levard para
buscar outros mercados.

— O problema é dividir.
Nio sio setores, sio empre-
sas. Dentro do mesmo setor
podem ter empresas que nao
dependam tanto dos EUA —
afirmou.

Criticas de Trump fazem
doélar subir 0,32%, a R$ 5,417

Na maxima do dia, moeda americana chegou a
ser negociada a R$ 5,43. Ibovespa recua 0,24%
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dolar comercial encerrou
ontem em alta de 0,32%,
a R$ 5417, acompanhando o
desempenho da moeda no
exterior. Pesaram sobre o re-
alesdados dainflagio ao pro-
dutor nos EUA (leia mais aci-
ma) e as criticas do presiden-
te Donald Trump contra o
Brasil. Ji o Ibovespa, indice
de referéncia da B3, recuou
0,24%, aos 136.356 pontos.
A moeda americana che-
gou a ser negociadaaR$ 5,43
frente ao real logo apés
Trump renovar as criticas
contraoBrasil eaotratamen-
tocontra o ex-presidente Jair

Bolsonaro, que se encontra
em prisio domiciliar em
meio a investigagio sobre a
tentativade derrubadado Es-
tado democritico de direito.
A alta, no entanto, perdeu
forga depois devido a ausén-
cia de novidade em relagio
aojiazedovinculo comercial
entre os paises, explica Gus-
tavo Okuyama, gestor da Por-
to Asset.

O indice DXY, que mede a
forga da moeda americana
frente d uma cestade seisdi-
visas, avangou 0.37%, aos
98,21 pontos.

No Ibovespa, as agdes de mi-
neradoras e siderirgicas fe-
charam em forte queda. CSN
(CSNA3) tombou 6,06%, a

R$ 6,97; Vale (VALE3) caiu
1,24%, a R$ 53,42; Usiminas
(USIMS5) recuou 7,19%, aR$
4; Gerdau (GGBR4) perdeu
1,03%, a R$ 16,30; e CSN Mi-
neragio (CMIN3) desvalori-
zou 1,63%,a RE4,82.

A Petrobras também ter-
minou em baixa, apesar da
alta de 1,84% do barril do
petréleo tipo Brent, a US$
USS 66.84. Petrobras ON
(PETR3) recuou 0,94%, a
R$ 32,63, e PN (PETR4) ce-
deu1,28%,aR$ 30,18.

JA o Banco do Brasil
(BBAS3) fechou em alta de
2.96%, a R$ 19,85, antes da
divulgagio de seu balango
trimestral, que ocorreu apas
ofechamento do mercado.

O BB registrou lucro liqui-
do ajustado de R$ 3,784 bi-
lhdes no segundo trimestre,
queda de 48,7% ante o pri-
meiro trimestre e de 60,2%
em 12 meses. E o menor lu-
crodesde 2020. Analistas ou-
vidos pelo Valor projetavam
ganho de R$ 5,159 bilhdes.
(*Com Valor)

Fazenda se retine com

diretor global

do Swift

Sistema de pagamento ndo sera meio para
sangdes unilaterais, afirma Hayden Allan
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diretor global para Assun-

tos Corporativos do siste-
ma Swift, Hayden Allan, pro-
curou o governo brasileiro e
se reuniu ontem com o secre-
tério executivo do Ministério
da Fazenda, Dario Durigan.

ReeRODUCHS

Reunido.
Hayden Allan,
do Swift (4
esquerda), e
Dario Durigan,
do Ministério da
Fazenda

Na conversa, Allan afir-
mou que o Swift ndo estd su-
jeito a aplicar sangdes con-
tra bancos por decisdo uni-
lateral de um pais.

A possibilidade de o Brasil
ser cortado do Swift é citada
em rodas bolsonaristas como
forma de sancio do governo
de Donald Trump. Estejiapli-

cou ao pais, por exemplo, o
cancelamentode vistoseaLei
Magnitsky contra o ministro
do Supremo Tribunal Federal
Alexandre de Moraes. Essa lei
preve, entre outras medidas, o
bloqueio de operages finan-
ceiras que envolvam empre-
sas americanas.

Osbancos russos foram cor-
tados do Swift por conta da
guerra na Ucrinia. A explica-
gao dada ao governo brasilei-
rofoiade que isso ocorreu por
se tratar de uma decisio da
Unido Europeia, nio dos Esta-
dos Unidos. Sediado em Bru-
xelas, o sistema estd sujeito as
leis europeias.

O Swift opera como uma
cooperativa de bancos. Seu
Conselho de Administragio
tem essencialmente institui-
¢oes americanas e europeias,
mas quer incluir brasileiras.

O sistema funciona como
um mensageiro confiivel,
um WhatsApp entre ban-
cos. Nio necessariamente
operaem délar: transaciona
em qualquer moeda.
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