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Politica monetéria Perspectivas

COrtar juro porque quer, ou-
tra coisa € cortar se precisa”,
diz o economista, citando a
possibilidade de a economia
dos Estados Unidos desacele-
rar além do esperado.

Este cendrio em que o juro
americano precisa cair mais ra-
pidamente que o previsto hoje
pelo mercado tende, na avalia-
¢io de Sichel, a interferir na
fungdo do BC. Fle aponta que
uma economia dos Estados
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de 30% de que o
BC volte a elevar
a Selic até o fim
deste ano

DANIEL TOZZI MENDES
GABRIELA JUCA

O comunicade da reunidio de
anteontem do Comité de Po-
litica Monetdria (Copom),
que manteve a taxa Selic em
10,5%, gerou avaliagtes distin-
tas no mercado financeiro. En-
quanto parte dos agentes ava-
liou o tom da comunicagio co-
mo mais austera (hawkish, no
jargido do mercado) do que o
anterior, alguns analistas
aguardavam um posiciona-
mento mais duro por parte do

sobre o cimbio.

Ainda assim, o cendrio nio
alterou a mediana dasexpecta-
tivas para o nivel da Selic em
2024 (10,5%) € 2025 (9,5%). A
maioriadas casas (24 de 41 ins-
tituigdes consultadas pelo Pro-
jegbes Broadcast, ou 58,5%) vé
o juro inalterado até dezem-
bro deste ano e retomada do
afrouxamento monetdrio em
algum momento de 2025,

Aeconomista para Brasil do
BNP Paribas, Laiz Carvalho,
avalia que o BC optou poruma
estratégia de “falar menos” no
comunicado da dltima reu-
nidio parandio se comprometer
com movimentos futuros.

Para 2025, a expectativa do
BNP ¢ de retomada do afrou-
xamento monetdrio, coma Se-

lic encerrando no préximo
ano em 9,50% e nesse nivel
dentro do horizonte relevan-
te, no primeiro trimestre de
2026. Laiz diz, porém, que o
retorno do ciclo de queda da
Selic deve acontecer mais
proximo do meio do que do
inicio de 2025.

PROBNGSTICO. O economista-
chefe da Porto Asser, Felipe Si-
chel, por outro lado, prevé que
a Selic devera ficar parada no
atual nivel até o fim de 2025.
Ele cita que o progndstico
estd condizente com um am-
biente de atividade doméstica
resiliente, expectativas de in-
flagioacimada metae aavalia-

¢do do BC de que o juro em
10,5% ainda é restritivo.

Para ele, porém, é impor-
tante analisar como se dard o
ciclo de afrouxamento mone-
tirio nos Estados Unidos, a

Chance de alta da Selic
Apesar de a maioria dos
analistas considerar que a
Selic ficara em 10,5%, ha
anueles que preveem alta

medida que a retomada do ci-
clo de queda no juro america-
no se aproxima.

“Uma coisa ¢ o Fed (Fede-
ral Reserve, 0 BC americano)

POSSIVEL ALTA. Embora ain-
da ndo esteja no cendrio-base
damaioriadas casas, uma pos-
sivel alta nos juros ainda nes-
te ano estd no radar de parte
dos analistas.

Para o economista-chefe pa-
ra Brasil do Barclays, Roberto
Secemski, hd uma chance de
30% de haver elevagio do juro
bdsicoem 2024, dadaa “persis-
tente fraqueza” da cotagio do
real em um ambiente de incer-
tezas fiscais “remanescentes”.

O UBS BB também vé uma
possibilidade de 30% de alta
na Selic, mas ji na proxima reu-
nifio do Copom, em setembro,
como efeito do fator cambial
e, principalmente, de um fiscal
“aquém das expectativas” do
mercado. @
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