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Ibovespa, enfim, renova sua maxima historica

Principal indice da Bolsa brasileira avanca 1,36%, aos 135.778 pontos, puxado por expectativa de corte de juros
nos EUA, possivel aumento da Selic aqui e bons resultados de empresas. Délar recua 1%,aR$ 5,41
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Ibovespa renovou ontem

sua mdxima histérica,
encerrando em alta de
1,36%, aos 135.778 pontos.
Durante as negociagdes, o
principal indice da B3 che-
gouasuperar 136 mil pontos.
O recorde anterior, atingido
em 27 de dezembro do ano
passado era de 134.193 pon-
tos. Notltimo dia 15, o Ibo-
vespa ficoua 40 pontosdesse
patamar. Paraanalistas, ono-
vorecorde pode ser superada
nos préximos dias.

Com a alta de ontem, o
Tbovespa agora acumula va-
lorizagao de 1,19% no ano.

“Se o indice continuar mar-
cando novas maximas ou fe-
char trés pregdes pelo menos
acima dos 134400 pontos,
mostrard resiliéncia no movi-
mentoe os proximos objetivos
estio em 137.000, 141.000 e
150.000 pontos”, afirmaram
em relatorio os analistas do
Itat BBA Fabio Perina, Lucas
Pizae Igor Caixeta.

—Um ponto favordvel para
algumas agdes brasileiras é a
possibilidade de um cimbio
mais valorizado, beneficiando
empresas que dependem dis-
s0, como as aéreas. Por outro
lado, muitasestioendividadas
e precisam de sinais do nosso
Banco Central sobre a manu-
tengio dos juros ou pelo me-

A EVOLUGAO DO iNDICE

Com nova maxima, Ibovespa j& acumula valorizagdo de 1,19% no ano
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nos que eles ndo subam muito
—diz Gustavo Cruz, estrate-
gistada RB Investimentos.
Levantamento da consul-
toria Elos Ayta aponta que,
com o novo recorde, o Ibo-
vespa acumula valorizagio
de 113,6% desde 05 63.569
pontos registrados em 23 de
margo de 2020, no inicio da
pandemiade Covid.

GALiPOLO

Paraanalistas, aaltade ontem
advém de um cendrio misto
de aspectos positivos: as ex-
pectativas de que os Estados
Unidos ndo caiam em reces-
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530 € que os juros 1d serdo re-
duzidos no més que vem, as-
sim como os resultados tri-
mestrais positivos divulgados
porempresas brasileiras.

— O principal catalisador é
o apetite por riscola fora, que
aumentou nos tltimos dois
meses. E o fato de que o mer-
cado estd cada vez mais oti-
mista com o cendrio de que o
Fed (Federal Reserve, o BC
americano) vi cortar os juros
emsetembro —afirma Jennie
Li,estrategistadeagdes da XP.

A taxa bdsica dos EUA esti
hoje entre 5,25% e 5,5%, o
maior patamar desde 2001, 0

que atrai investidores que
nio querem colocardinheiro
em mercados de maior risco.

Jerson Zanlorenzi, respon-
sdvel pela mesa de agdes do
BTG Pactual, lembra ainda
que odiretor de Politica Mo-
netaria do BC, Gabriel Gali-
polo, vem reafirmando seu
compromisso com o comba-
teainflagio. Ele é visto como
©0mais cotado para assumir o
comando da autoridade mo-
netirianoano gue vem.

— Houve uma melhora de
percepgao de risco do Brasil,
apés o congelamentode R$ 15

bilhdes, e mais recentemente
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do Banco Central. O (Gabriel)
Galipolo, que tudo indica sero
préximo presidente (do BC),
demonstrou uma visio mais
dura de combate i inflagio e
comprometimento em con-
vergirainflagio paraa meta —
diz Zanlorenzi.

Amaior altado Thovespa foi
a Petz, que saltou 23,87%, a
R$ 4,67. Os papéis ligados &
economia interna também ti-
veram fortes ganhos, como
Marfrig(13,19%, a R$ 14,59),
CVC (12,04%, a RS 2,14) e
Magalu (10,65%,aR$ 1392).

Com relagdo aos juros fu-
turos, aexpectativa de que o

BC eleve os juros (leia mais
abaixo}, as taxas do Depési-
to Interfinanceiro (D1} nos
contratos de curto prazo au-
mentaram, caindo nos de
médio e longo prazo. A taxa
DI para janeiro de 2025
avangou de 10,84% para
10,845%. Jd aquela para ja-
neiro de 2026, recuou de
11,635% para 11,58%, e a
dejaneiro de 2028, caiu de
11,505% para 11,385%.

— A politica fiscal, que ten-
deaimpactarapontalonga, é
©que importa para os investi-
dores. A mais curta é um ajus-
te sobre as falas mais duras de
membros do BC nos iltimos
dias —diz Jennie Li,da XP.

MOVIMENTO GLOBAL
Jaodolar comercial encerrou
em queda de 1,03%, a R$
5,41. Eo menor patamar des-
de 24 de junho, quando en-
cerrou a R$ 5,39. O movi-
mento de desvalorizagio da
moeda americana foi global.
— A desvalorizagio global
dodélarvemdaapostanocor-
te dosjurosnos EUA —dizCa-
mila Abdelmalack, econo-
mista-chefe na Vedhaa Inves-
timentos, quecitaaindaaava-
liagdo de que o BC vai subir a
Selic. —Isso gera uma expec-
tativa de aumento no diferen-
cial de juros (entre Brasil e
EUA), atraindo capital es-
trangeiro com essa possivel
“gordura” de juros aqui.

Mercado comeca a prever que
juros no pais vao chegar a 12%

Novo patamar seria alcangado no fim deste ano ou até janeiro de 2025

CASSIA ALMEIDA®
cassiafiogleba.combr

05 sinais positivos sobre a
economia brasileira que
impulsionam a Balsa de Valo-
resestiomudandoasestimati-
vas sobre os juros basicos da
economia. Corretoras e gesto-
Tas COMEGam a projetar uma
taxa bésica (Selic) cada vez
maisalta. XP; Legacye ASATn-
vestments jd estio prevendo
que a Taxa Selic atinja 12% ao
ano, com a alta comegando ja
na proxima reunido do Comi-
1é de Politica Monetdria (Co-
pom), do Banco Central, em
17 e 18 de setembro.

Atualmente, a Selic estd
em 10,5%. Ela foi mantida
nesse patamar nas duas alti-
mas reunides do Copom.

Uma politica fiscal expansi-
onista, um mercado de traba-
Iho aquecido e expectativas
de inflagiio subindo, distanci-
ando-se do centro da meta,
530 0s motivos apontados por
analistas para rever tio para
cima a Taxa Selic.

—Adinamica dos altimos
dados, com a atividade mais
aquecida, taxa de desem-
prego caindo e saldrio su-
bindo bem sdo noticia boas,
mas a inflagio fica mais
pressionada — explica Caio
Megale, economista-chefe
da XP Investimentos, justi-
ficando amudanga da proje-
¢do de 10,5% para 12% em
janeirode 2025.

PIBEIPCAMAIORES
A decisio de mudar a previ-
sdo veio também de declara-
¢oes de diretores do Banco
Central, de que fardo de tudo
para manter a inﬂagén na
meta (3%, podendo chegara
4,5%), inclusive subir juros:
— Juntando as duas coisas,
aimpressio que fica é que o
Copom vai fazer um pouco
mais agora para garantir que
ld na frente possa cortar.
Combater uma inflagio mais
alta pode ser mais custoso
politicamente. Parece ser
uma boa estratégia fazer um
ajuste agora —diz Megale.

_ A previsio da XP para o
Indice de Pregos ao Consumi-
dor Amplo (IPCA) subiu de
4,1% para 44% este ano. Eo
crescimento do Produto In-
terno Bruto (PIB ) passouaser
estimado em 2,7%, frente aos
2,2% previstos anteriormen-
te. A taxa de desemprego pro-
jetada para o fim do ano caiu
de7.3% para 6,5%.

“0 saldrio real médiodeve
subir cerca de 4,5% este
ano, culminando em expan-
sio de aproximadamente
7% na massa de renda agre-
gada do trabalho”, diza cor-
retoraem relatdrio.

A expectativa de que as en-
chentes no Rio Grande do Sul
levariam a queda do PIB no
segundo trimestre (que sera
divulgado em 3 de setembro)
nio se confirmou. Megale
prevéaltade 1% no trimestre.

Jd a Legacy projeta que a
Selic chegue a12% jino fim
desteano.

— Com a perspectiva de
crescimento continuo dos
gastos do governo, principal-
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“A dindmica dos tltimos
dados, com a atividade
mais aquecida, taxa de
desemprego caindo e
saldrio subindo bem
sdo noticia boas, mas

a inflagdo fica mais
pressionada”

(Caio Megale, economista-chefe
da XP Investimentos
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mente do lado de beneficios,
e comaatividade econdmica
do jeito que estd, ¢ preciso
trabalhar com o juro mais al-
to —disse a Bloomberg Pe-
dro Jobim, sécio e economis-
ta-chefeda Legacy.

A ASA Investments, em re-
latério divulgado na dltima
sexta-feira, prevé “alta de
0,25 pp (ponto percentual )
da Selic na reunido de setem-
bro, dando mais duas altas de
0,50 pp em novembro e de-
zembro, encerrando o ciclo
emjaneirode 2025 em 12%."

Segundo a corretora, esse

movimento deve ocorrer
mesmocomaredugaodosju-
ros americanos. O efeito do
corte nataxados EUAterdre-
flexos em 2025, reduzindo a
Selical0% nofimdoanoque
vem. Visdo contraria da XP,
que prevé uma Selic a 12%
atéofimde 2025.

INVESTIMENTO EM ALTA
ALegacy, porsua vez, projeta
trés altas de 0,5 ponto até o
fim desde ano. Antes, avalia-
vaque a Selic ficaria estével
em 10,5%. J4 para a inflagio,
agestoraprevéo IPCAa4,5%
para 2024 e 2025. Com rela-
¢do ao PIB, estima cresci-
mento de 2,5% este ano.

— Com os niimeros mais
recentes, o viés dessa proje-
¢do é de alta —disse Jobim &
Bloomberg, —0O mercadode
trabalho permanece muito
aquecido, e os bancos estio
estendendo  crédito  com
vontade, tanto para empre-
sas como para pessoa fisica.

Mas nio serd 6 o consu-
mo que vai impulsionar a
economia, como aconteceu
no ano passado. Os investi-
mentos devem crescer for-
te, até pela queda que houve
em 2023, diz Megale, que
prevéaltade 5,1% este ano:

— Tem ademanda aqueci-
da, asconcessoes, é um cres-
cimento espalhado.

*Com Bloomberg News

Projecdes reunidas no Boletim Focus apontam PIB e inflagio maiores no ano

Analis:as‘ ouvidos pelo
Banco Central para o
Boletim Focus voltaram a
elevar suas projecdes paraa
inflagdo deste ano. O relato-
rio divulgado ontem com as
estimativas do mercado
mostra que a expectativa é
deum IPCA a4,22% no fim
doano, contra 4,20% na se-
manapassada.Héummés,a

previsdoerade 4,05%.

A expectativa do mercado
vem se afastando do centro
dameta, de 3%, e se aproxi-
mando do teto, de 4,5%.

Avangaram também as
projegdes para o délar, de
R$ 5,30 paraR$ 5,31, e para
oPIB,de2,20% para 2,23%.

Apesar da mediana das ex-
pectativas ter mantido a pre-

visao da manutengio da Taxa
Selic em 10,5% ac ano até o
fimde 2024, algumas casasja
Tevisaram o cendrio para um
alta de juros no curto prazo.
Para 2025, o mercadovéa
infl:n;io menor, assim como
ocrescimento da economia.
O IPCA, segundo as expec-
tativas, ficard em 3,91% em
2025, ante 3,97% na sema-

na passada. J as projegdes
para o PIB recuaram de
1,92% para1,89%.

Com relagio a taxa basica
de juros (Selic), as estimati-
vas para o fim do ano que
vem passaram de 9,5% para
10%. J4 as projegdes para o
cimbio ficaram estdveis,
em R$ 5,30. (Paulo Renato
Nepomuceno)
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