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Efeitos da
tragédia no
Sul devem
elevar pressio
sobre precos

Analistasesperam que pregos
do varejo reflitam estragos
das cheias a partir de junho.
Rio Grande do Sul tem fatia
importante na produgio de
alimentos e manufaturados.
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2,71%

foi a alta no atacado do
prego do arroz em casca,
segundo o IGP-M de maio

Eleigbes nos EUA ATl

Ap6s Trump ser
condenado, Biden
elevaotome
esquenta debate
Enguanto republicano falou
em “caga as bruxas”, prcsi-
dente disse que adversdrio é

“perigoso”e “irresponsdvel”,

Polarizagdo 6

‘Engajamento pelo 6dio’ da
impulso a filiacao partidaria

__ Aversdo a rivais é principal motivo para adesdo, diz pesquisa

principal motivo
para o crescimen-
to da fillagio parti-
déria no Brasil é a
aversdo aos adversdrios politi-
cos. E 0 que mostra pesquisa
da Universidade Federal de

Sio Carlos (UFScar) com 3,2
mil integrantes de partidos. Pe-
lo menos70%deles considera-
ramo ¢dioaos rivaiscomo mo-
tivo relevante para aderir a
uma sigla politica. Para os pes-
quisadores, o resultado nio s6

fomenta a polarizagio entre os
eleitores, mas também enfra-
quece ademocracia. O PTapa-
rece como sigla mais rejeitada,
mas o fendmeno do “engaja-
mento pelo 6dio™ ndo estd res-
trito ao antipetismo.

Investigagio AR

PF prende dois
suspeitos por
ameacas a familia
de Moraes
Investigagdoapontaqueacu-
sados monitoravam paren-

tes do ministro do STF. Um
dos presos é fuzileiro naval.

“Quando a polarizagio
vira ameaca existencial,
se torna perigosa para a
democracia.”

Steven Levitsky, autor de
Como as democracias morrem
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Indicadores Sob pressdo

Para mercado, tragédia no Sul
eleva fatores de risco para inflacao

—_Alta no prego do arroz comega a aparecer no atacado e, junto com outros
alimentos e bens industriais, pode impactar indicadores nos proximos meses

Os efeitos da tragédia climdtica
no Rio Grande do Sul sobre os
pre¢os de alimentos ameagam
colocar mais pressdo sobre as
estimativas de inflagiio paraes
te ano e 2025 - que ji vinham
emaltanasiltimas semanas-e
virar novo motivo de preocupa-
¢iio para o Banco Central.

Até aqui, os indicadores ofi
ciais se mostram sob controle.
Em 12 meses até maio, o IPCA-
15 (uma préviadainflagio) acu-
mulaalta de 3,7%, ante 3,8% até
abril. Nas dltimas semanas, po

rém, houve uma deterioragio
das estimativas do mercado
por causa de vdrios fatores
combinados. Entre eles, a in-
certeza do cumprimento da
meta fiscal do Pais, os pregos
dos servigos ji pressionados pe-
lo agquecimento do mercado de
trabalho e a manutengio de ju-
ros elevados nos Estados Uni-
dos por mais tempo. Mas o que
desandou esse cendrio mais re-
centemente foi a tragédia no
Sul, concordam os economis-
tas ouvidos pelo Estadio.
Dados do boletim Focus (u-
ma compilagio feita pelo BC)
mostram que, entre os dias 3 e

24 de maio, as projegdes paraa
inflagio neste ano passaram
de 3,72% para 3,86%. No caso
de 2025, foram de 3,64% para
3,75%. Nesse mesmo interva-

Variacdo

0 prego do arroz em
casca subiu 2,74% pelo
IGP-M de maio, depois de
ter caido 2,71% em abril

lo, as estimativas para a varia-
¢io dos chamados pregos li-
vres - grupo no qual estio inse-
ridos os alimentos - subiram

de 3,62% para 3,81% (neste
ano) e de 3,54% para 3,7% (em
2025).

“Praticamente, a revisio pa-
ra cima das expectativas de in-
flagéio ao longo de maio, espe-
cialmente para a projegiio de
2024, foi por conta dos pregos
livres, e isso é um indicio de
que a mudanga ocorreu por
causadosalimentos e da trage-
diano Sul”,afirma o economis-
ta Fabio Romio, da LCA Con
sultores. A consultoriaaumen-
tou em ©,5 ponto porcentual
sua projegio de alta de pregos
paraogrupo Alimentagio e Be-
bidas no IPCA deste ano - de

4,3% para 4,8% - depoisdasen-
chentes do Sul.

A mudanga ji leva em conta
movimento de pregos registra-
do no atacado. O prego do ar-
roz em casca, por exemplo, su-
biu 2,74% pelo IGP-M de maio,
depois de ter caido 2,71% em
abril. O Rio Grande do Sul res-
ponde por 70% da produgio
nacional do griio.

Aalta foi o argumento usado
pelo governo para montar uma
operagio inédita pela qual a
Companhia Nacional de Abas-
tecimento (Conab) vai atuar
da ponta da importagio até a
distribuigiodo produtodireta
mente nos pontos de venda,
Com a reagio dos produtores,
que viram no movimento uma
intervengio no setor, o gover-
no passouadizer que aindatra-
balha no leilio de importagio
doarroze que sd posteriormen-
te vai definir a modalidade de
venda ao comércio.

O produto serd vendido com
o aviso “Arroz importado pelo
governo federal” e prego tabe-
lado de R$§ 4 o quilo. @

IMPACTO NOS PRECOS NO VAREJD DEVE VIR
EM JUNHO, PREVEEM ANALISTAS, PAG. B2

LEILAO ONLINE DE VEICULOS

03/06 (SEGUNDA) AS 09H30 - SOMENTE ONLINE

PARTICULAR
IPVA 2024 PAGO

FROTA
IPVA 2024 PAGD
LICENCIAMENTO 2024 PAGO

RENAULT KGOO EXPRESS1G 14/15

IPVA 2024 PAGO
LICENCIAMENTD 2024 PAGO

HONDA POP 1104 21/21

HONDA FIT LX MT 15/16

FROTA

MERCEDES-BENZ ATEGO 1729 20/20

ESTAS E OUTRAS
OPORTUNIDADES
IMPERDIVEIS

//A SODRE SANTORO

A




m | ECONOMIA&NEGOCIOS

SABADO, 1 DE JUNHO DE 2024

0 ESTADO DE 5. PAULO

O fantasminha

ARTIGO

José Mércio Camargo
Professor titular aposentado do
Departamento de Economia da
PUC-Rio, é economista-chefe da
Genial Investimentos

m audiéncia piblicana
Comissdo de Finangas
e Tributacio da Cama-
rados Deputados, o mi-
nistro da Fazenda, Fernando
Haddad, se mostrou surpre-
so com a deterioragio do ce-
ndrio da economia brasileira
nas lltimas semanas. Em sua

participag¢io na Comissio, o
ministro se perguntou: “O
que estd acontecendo?”. E,
em seguida, respondeu a sua
prépria pergunta: “Aimpres-

sdo que dd é que hd um fantas-
minha - sabe? - fazendo a ca-
bega das pessoas ¢ prejudi-
cando o nosso plano de de-
senvolvimento”. Apesar da
surpresa do ministro e da in-
sinuagio de que tem alguém
jogando contra seu plano (se-
ria seu préprio partido?),
nio é dificil avaliar as causas
da deterioragio recente do
cendrio.

A deterioragio teve inicio
com o antincio de que as me-
tas de superdvit primdrio em
2025 € 2026 seriam afrouxa-
das, passando de superdvitde
0,5%e1,0%do PIB, para supe-
rdvit 0% e 0,25% do PIB, res-
pectivamente. Este afrouxa-
mento das metas confirmou
paraos investidores a percep-
¢do de que o governo atual
tem pouco compromisso

O nome dele é

credibilidade e o
endereco, a

Esplanada dos

Ministérios e o

Palidcio do Planalto

com as metas de superdvit pri-
mirio. Caso seja necessirio
reduzir despesas para cum-
prir as metas, o mais provivel
& que elas sejam afrouxadas.
Com isso, perdeu-se a dncora

fiscal.

O resultado da dltima reu-
niio do Comité de Politica
Monetdria (Copom) gerou
dividas quanto a postura da
nova diretoria da institui¢do
que vai assumir a partir de 31
de dezembro de 2024. Em es-
pecial, a divisio dos mem-
bros do comité entre os indi-
cados pelo atual governo
(que votaram por uma redu-
¢iode-o,5 ponto de porcenta-
gem da Selic) e os indicados
pelos governos anteriores
(que votaram por redugdo de
-0,25 ponto de porcenta-
gem), fez com que parte dos
investidores ficasse em diivi-
da se a nova diretoria vai per-
sistir na estratégia de perse-
guir a meta para a inflagio ou
se contentar em manter a ta-
xa de inflagdio no topo do in-

tervalo de metas.

A declaragio do ministro
de que a meta para a inflagdo
de 3,0% ao ano é “exigentissi-
ma para as condigdes da eco-
nomia brasileira” jogaram
mais lenha nessa fogueira, ao
trazer de volta ao imagindrio
dosinvestidores a possibilida-
de de que a meta seja aumen-
tada, caso seja necessdrio
mantera Selic em nivel eleva-
do para atingi-la, comprome-
tendo a dncora monetdria.

O ministro tem razdo.
Tem um “fantasminha fazen-
do a cabega das pessoas”.
Mas, ao contririo do que su-
gere o ministro, este fantas-
minha é bastante conhecido:
onome dele é credibilidade e
o enderego, a Esplanada dos
Ministérios e o Paldcio do
Planalto. @

Indicadores Sob pressao

Impacto nos precos no
varejo deve comecar em
junho, preveem analistas

RS tem grande fatia
na produgdo de
alimentos como
arroz, leite e aves e
também em bens
industrializados

A expectativa inicial dos ana-
listas ¢ de que os reflexos da
tragédia climdtica no Rio
Grande do Sul sobre os pre-
gos de alimentos novarejo ve-
nham & tona a partir agora de
junho. Além dos alimentos,
comoarroz, soja, leite, suinos
e aves, o Estado também tem
peso na fabricaciio de indus-
trializados, como calgados,
téxteis, metais sanitirios, mo-
veis e na fabricagio de veicu-
los - que, na visdo dos analis-
tas, também podem ter seus
pregos afetados.

“Esperamos um rebote na
alimentagio no domicilio co-
mo consequéncia das enchen-
tes”, afirma Adriano Valla-
diip, economista do Santan-
der Brasil. Segundoele, o cend-
rio para a inflagio corrente é
benigno, masos riscos aumen-
taram especialmente depois
da tragédia no Sul.

“0 fiel da balanga, o que co-
locou maior volatilidade nas
expectativas de inflagio para
o ano, foi a tragédia do Sul”,
acrescenta André Braz, coor-
denador dos Indices de Pre-

NELSON AUMEIDA / AFP-22/5/2024

Trabalhadores removem lama de fiabrica em Encantado (RS)

¢os da FGV e economista do
Instituto Brasileiro de Econo-
mia (Ibre-FGV).

Ele acredita que, no pior ce-
ndrio, aalimentagdo no domici-
lio possaavangar 7% dentrodo
Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA, o
indicador oficial de inflagio
no Pais) neste ano, depois do
evento do Sul. Num quadro
mais benigno, ele projeta alta
de cerca de 4%.

Ainda de acordo com as si-
mulagoes feitas por Braz, o [P-
CAdeste ano pode ficar em tor-
no de 3,9% a 4% ou avangar pa-
ra perto de 4,5%. O centro da
meta de inflagio para este ano
€ de 3%, com margem de to-
lerdncia até 4,5%. “Com certe-
za, a conta do Sul vai chegar:
nio tem como uma tragédia

dessa magnitude ndo cau-
sar um revés inflaciondrio.”

Marcela Kawauti, econo-
mista da gestora de recur-
sos Lifetime Asset, tam-
bém ja vé a inflagio fecha-
da neste ano mais perto do
teto da meta. “Tem tanta
incerteza que o Banco Cen-
tral precisa pisar em ovos
daqui para frente”, afirma
Marcela, em referéncia as
proximas reunides do Co-
mité de Politica Monetdria
(Copom) para definir a Se-
lic. A economista ndo des-
carta a possibilidade de o
BC inturmmper,j:’l na reu-
nidio deste més, o corte da
taxabdsicade juros-“mes-
mo com a inflagiio ‘contro-
lada’ entre muitas aspas”,
afirma ela. ®

Conta do governo com
as enchentes no Sul ja
chega a R$ 20 bilhoes

DANIEL WETERMAN

BRASILIA

A calamidade no Rio Grande
do Sul exigiu do governo fede-
ral a liberagiio de R$ 20 bilhdes
em “dinheiro novo” do Orga-
mento até agora. O valor pode
aumentar, pois niio hd um limi-
te estipulado para as agdes
nem um cdlculo do impacto
real da tragédiana vida das pes-
soas, empresas ¢ na infraestru-
tura do Estado.

O gasto, mesmo fora da meta
de resultado primdrio (neste
ano,a meta do governo é zerar o
déficit, com tolerincia de 0,25%
do PIB), deve impactar no défi-
cit geral das contas publicas e
exigir esforgos maiores paracon-
trolar o endividamento, que
cresce e sera impactado pelas
medidas de ajudaao RioGrande
doSul. Além disso,atragédiade-
velevar o Estadoauma recessio
econdmica em 2024, 0 que tam-
bém afeta a economia nacional.

“As medidas do governo sdo
necessdrias, mas tudo isso aca-
ba sinalizando um cendrio bas-
tante complicado e ainda hd
uma hesitagio para saber o ta-
manho do estrago. A situagio
vai piorar antes de melhorar”,
afirma Jodio Pedro Leme, analis-
ta da Tendéncia Consultoria.

Os R$ 20 bilhdes conside-
ram apenas as medidas que de-
mandaram dinheiro novo do
Orgamento, nio previstas an-
tcri()rmcntu, como apnr‘te }'.lﬁ'
ra financiamentos a empresas,
auxilio para pessoas desabriga-
das, obras em estradas e repas-
ses para o governo e munici-
pios galichos. Ndo inclui, por-

tanto,as antecipagdes de crédi-
to, o refinanciamento das divi-
das e o pagamento de recursos
que jd estavam programados.

ARROZ IMPORTADO. O maior
gasto é com a compra de arroz
importado, cerca de R§ 6,7 bi-
lhdes. Em seguida, estd o Pro-
grama Nacional de Apoio as
Microempresas ¢ Empresas
de Pequeno Porte (Pronam-
pe), com aporte de R$ 4,5 bi-
lhaes. O apoio financeiroas fa-
milias desalojadas ou desabri-

“As medidas sdo
necessdarias, mas
acabam sinalizando um
cendrio complicado”
Jodio Pedro Leme

Analista da Tendéncias

gadas apds as enchentes, bati-
zado de Auxilio Reconstrugfio,
vai custar R® 1,2 bilhdo.

Para as estradas federais, até
agora, foram destinados mais
R$ 1,2 bilhdo. O emprego das
Forgas Armadas no socorro as
vitimas demandou R$ 1,1 bilhdio
no Orgamento. Hd ainda repas-
ses para Estado, municipios, se-
guro-desemprego e assisténcia
a sande, entre outras despesas.

O impacto de R$ 20 bilhdes
considera gastos autorizados
emum més, de acordo com o Sis-
tema Integrado de Planejamen-
toe Orgamento (Siop), dogover-
no federal. O valor estd proximo
ao gasto com o auxilio emergen-
cial e as transferéncias para o Es-
tado e municipios no Rio Gran-
de do Sul durante a pandemia de
covid-19 (R$ 21,7 bilhdes).®



