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Com Ana Carolina Diniz

A encrenca que o
ato ndo resolve

Oex‘presidenre Jair Bolsonaro pretendia
com a convocagao de seus seguidores
para a Paulista ter uma “fotografia”, como
disse. Demonstrou que consegue levar
muitagente paraaruaeissojdsesabia. Con-
tudo, nio é de mais uma aglomeragio que
ele precisa. Bolsonare tem que saber como
responder atodas as diividas sobrea tentati-
va de golpe de estado que ele conduziu. Ele
produziu contrasi abundantes provas. Essa
¢é a encrenca que a manifestagio nio resol-
ve. No ato, ele acabou comentando o que
alegava desconhecer, a minuta do decreto
golpista. O ex-governante disse que aquele
documento nio eragolpe, apenas previaes-

tado de sitio, estado de defesa, convocagio
doconselhoda Republica. Tudo previstona
Constituigio, como ele disse. No final, isso
o complica um pouco mais na investigagio
da Policia Federal.

Com afotografia ele queria, clara, ameagar
quem tem a responsabilidade de pedir e de-
terminar sua prisdo. Esse era o objetivo, mos-
trar que ele tem o povo ao lado dele. Nao sur-
tird efeito. O que precisa agora é ter bons ar-
gumentos para os seus interrogatérios, boas
defesas para os processos aos quais responde
e responderd pelos crimes que cometeu. Bol-
sonarondo faloudiretamente contra o minis-
tro Alexandre de Moraes e terceirizou esse
papel para Silas Malafaia, quedistorceua his-
toria recente do pais.

Mentiu-se muito naquele palanque. Ao
contrario do que disse o governador Tarcisio
Gomes de Freitas, ndo foi o governo Bolsona-
roque fez o Pix. Foi idealizado pela burocra-
ciadoBancoCentraleosestudoscomegaram
no governo Michel Temer. Niofoi Bolsonaro
quem levou dgua para o Nordeste, outra dis-
torgio de Tarcisio. Todos sabem no Brasil que
o projeto de transposicio do Rio Sio Francis-
co foi obra dos governos Lula e Dilma, que fi-
caram com o 6nus das muitas criticas que o
plano recebeu. O discurso do governador de
5o Paulo tinha o tom de campanha, indican-
do que deseja herdar o espolio bolsonarista

em 2026. O problema é que terd que afastar-
se do extremismo de direita se quiser ser um
candidato vidvel.

Bolsonaro disse que houve trés meses de
deflagio em 2022. Averdade econdmica nio
& esta. A deflagao foi conseguida com a deso-
neragio irresponsavel dos combustiveis fos-
seis que, além de agredir o meio ambiente,
ofendeu a responsabilidade fiscal. Foi artifi-

cial. O ministro Fernan-

Bolsonaromostra  do Haddad teve que reo-
que consegue levar nerar os combustiveis
um grande piblico com os impostos fede-

rais e, além disso, com-
pensar os estados pelo

s ruas, mas néo é
com aglomeragio

queeleselivrard  ICMS subtraido. E con-
das contas que seguiu fazé-lo com a in-
tém que prestar flagio em queda. Isso
a Justiga sim é dificil.

Em sua fala descone-
xa, cheiade frases mal formuladas e erros gra-
maticais, Bolsonaro mostrou que jéd ndo sabe
paraonde ir, Esté na defensiva. £ um investi-
gado sem passaporte, um politico sem man-
dato e inelegivel. Mas que consegue levar pa-
raaruaseus seguidores em grande nimero.

O pedidode anistiaque ele fez é, naverda-
de, para si proprio. Ele sabe que se for “pas-
saraborrachaem tudo” e aprovarum proje-
to de anistia para quem participou do 8 de
janeiro, ele mesmo serd um dos beneficia-

dos. E todos os generais e autoridades que o
cercaram. Tentarepetir o que fezaditadura
que embutiu no projeto de anistia aos pre-
s50s politicos uma auto-anistia para os cri-
minosos doregime militar.

Curiosa a definicao dele de golpe, porque
mostracomo ele tentou tudo. “Oque é golpe?
Golpe é tanque na rua, € arma, € conspiragio.
E trazer classes politicas para o seu lado, em-
presariais. Isso que ¢ golpe. Nadadisso foi fei-
tono Brasil. Agora, o golpe é porque temuma
minuta de um decreto de estado de defesa.
Golpe usando a Constituicio? Tenha santa
paciéncia, Deixo claro que estado de sitio co-
mega com o presidente da Repuiblica convo-
cando os conselhos da Repiblica e da defesa.
Isso foi feito? Nao”

Foi exatamente o cardapio que ele seguiu.
Conspirou paraque as Forgas Armadas ade-
rissem e houvesse tanque nas ruas, armou
0s CACs paraque eles fossem a forga auxili-
ar, tentou atrair todos os politicos, inclusive
com aderramado orgamento secreto, coop-
tou empresarios que financiaram atos gol-
pistas e que agora terdo que responder por
seus atos. Procurou brechas na Constitui-
¢do, distorcendo o sentido do artigo 142,
Bolsonaro tentou todas as possibilidades e
analisou todos os caminhos para um golpe.
A Paulista, mesmo lotada, ndo o livrard das
contas que tem de prestar a Justiga.

Programa deve reduzir custos, dizem analistas

Especialistas avaliam que participacédo do BID no Eco Invest Brasil vai facilitar a captagdo de recursos para projetos
verdes de transicdo energética, ja que pais ndo tem grau de investimento, exigéncia de muitos fundos estrangeiros
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programa Eco Invest Bra-

sil, anunciado ontem pelo
governo, visa incentivar aen-
trada de capital estrangeiro no
pais para investimentos de
transigio energética. O Banco
Interamericano de Desenvol-
vimento (BID) entrard com
US$ 54 bilhdes (cerca de R$
27 bilhdes). Analistas avaliam
que isso pode destravar inves-
timentos, ji que fazer protegio
cambial de longo prazo tem si-
do desafiador nio séno Brasil,
mas em outras economias
emergentes, que Nao tém grau
de investimento das agéncias
de classificagio de risco, 0 que
afasta estrangeiros.

Na pritica, sem mecanis-
mos de protegdo cambial fi-
nanceiramente acessiveis,
hé o risco de descasamento
entre investimento (em mo-
edaforte) e receita (em moe-
dalocal) em projetos de pra-
20s mais longos, que é o caso
da maior parte dos investi-
mentos verdes. Nesse cend-
rio, alguns desses projetos fi-
cam inclusive inviabilizados,
dizem os especialistas.

No atual contexto global,
com necessidade de aumen-
to do financiamento climati-
€0 para transigio energética,
a discussdo sobre o hedge
(protecio) cambial vem ga-
nhando importincia, por-
que além de ampliar o fluxo
de recursos, pode baratear os
custos do financiamento.

— Haa volatilidade natural
do cambio, mas, pelo fatode o
Brasil ndo ter grau de investi-
‘mento, é necessdria uma en-
genharia financeira, com um
parceiro internacional comoo
Banco Interamericano de De-
senvolvimento, que é “AAA”
{nota maxima de crédito dada
pelas agéncias de classificagio
derisco) parapoder emprestar
aqui dentro com custo inter-

nacional —explica Emerson
Margal, coordenador do Cen-
tro de Macroeconomia Apli-
cadada FGV EESP.

Ele lembra que bancos pri-
vados tém limites para em-
prestar a paises que ndo sio
grau de investimento. Na
pritica, afirma Marcal, dentro
do Eco Invest Brasil, anuncia-
doontem, o BID fazo papel de
captar recursos, assumindo
parte do risco cambial, Para
ele, 0 langamento da platafor-
ma pclo governo, gue permiti-
rd acesso a protecio cambial a
um custo mais baixo, vai facili-
tar 0 andamento de projetos
que antes nem eram vidveis fi-
nanceiramente.

CAMBIO E GARGALOD
Qadvogado Thiago Vallandro
Flores, especialista em Ope-
ragoes Financeiras e sécio do
escritorio Dias Carneiro Ad-
vogados, avalia que o progra-
ma de protecio cambial
anunciado ontem pelo gover-
no tem potencial para ampli-
arointeresse dos investidores
pelopais. Flores observaquea
questdo cambial ¢ um dos
principais gargalos aponta-
dos porinvestidores e financi-
adores para que esse fluxo de
recursos seja ampliado.

—OQinvestimento é realiza-
doem moeda forte, principal-
mente délar, mas a receita do
projeto é em reais. S3o0 prazos
de dez, 20 anos, ou até mais.
Casoacontecauma desvalori-
zagio cambial, hd impacto no
fluxo de caixa, que pode até
inviabilizar o pagamento do
financiamento, trazendo o
riscode o projetonioficarem
pé — explica o advogado, que
atua com projetos de energia
edlicaesolar.

Flores diz que a maioria dos
projetos do segmentoé basea-
danamodalidade credit finan-
ce,emque arcccitadoprcgcm
éusada para pagar o financia-
mento. Ele diz que a partici-

Painéis. Fazendas de energia solar sio um dos tipos de projeto a serem contemplados pelo nove programa do governo

Linhas deaté 25 anos. Os juros anual de até 0.5% ejuros
previstas ainda serd definidos. queviodezero atéa Selic
no programa (hoje em11,25%),ajusta-

Gao cambial no Brasil,
Prazodalinha de até 25
anos, adepender dos

> Linha de liguide dospela produtes de hedge, com

mitigagiodeefeitosda  cambial. jurosa serem definidos.
> Linhade blended volatilidade cambial:
finance': Voltada para Visa mitigar osefeitosda > Linhadecréditopara > Linhade créditopara
facilitar o acessode em- variagdocambial eajudar  fomento ao *hedge’ estruturagdo de proje-
presas brasileiras ao aatrair investimentos cambial: O objetivoé tos: Financiamento de
sistema financeiro inter- para projetos verdes. 0s incentivar instituigdes projetos voltados para
nacional para financiar mecanismos poderdoser  financeiras no Brasila transigdo enérgica.
projetos verdes. O ebjetivo emeofere- Prazode12 anos e juros
éajudarareduzirocusto  ver volatilidade intensa cerem produtos de aserem definidos pelo
deempreendimentos docambio. Operagdo de prote¢docambial.Foco  Conselho Monetario

wverdes, Prazodaoperagio

até 25anos, com encarge

éreduzir custode prote-

Nacional (CMN).

pagdo do BID, com o Banco
Central brasileiro fazendo o
“meio de campo” ao aportar
recursos parao hedge, além de
suacapacidade técnica, tende
a tornar o custo desse hedge
mais interessante. Ele lembra
que o risco da operagio ficard
com a instituigio financeira,

que terd de negociaras condi-
¢des do financiamento com
ostomadores.

— Atualmente jd existe hed-
ge para projetos de menor pra-
20, Mas es5a proteio tem um
custo muito elevado e acaba
inviabilizando o projeto. Ao to-
mar recursos via BID, que de-

vera repassar os recursos do
Banco Central, o custo fica
mais atrativo, além de aumen-
taroretorno do projeto. Por is-
50, vejo com bons olhos esse
pragrama — afirma o advoga-
do, que, por enquanto, nio
consegue estimar quando o
custo de protecio cambial po-

deria cair nesse novo cendrio.
Flores observa, no entanto,
que nem todo projeto de in-
fraestrutura deverd ser bene-
ficiado por esse programa,
que usa critérios de elegibili-
dade do Fundo Clima, instru-
mento de politica piblica do
Ministério do Meio Ambien-
te para financiamentos do
BNDES voltados para a tran-
sigdo energetica. Ele diz que
investimentos que visem ape-
nas a infraestrutura (sem viés
verde) tendem a ficar de fora.
—Vamos ver a regulamen-
tagdo parasaber aslinhas que
BIDeBCviointermediar via
Fundo Clima, por enquanto.
Mas nio seria todo projeto
beneficiado,como porexem-
pic, um investimento em in-
fraestrutura comum, que
ndo tenha componente im-
portante de transigio ener-
gética —diz o advogado.

*VISAO DELONGO PRAZO"
Pelos critérios do Fundo
Clima, s projetos precisam
ter como objetive diminuir
o5 impactos sobre as mu-
dangas climaticas. Até mes-
mo pessoas fisicas que quei-
ram investir em energiasus-
tentivel podem cadastrar
projetos para obter financi-
amento de até R$ 10 mi-
Ihées no Fundo Clima.

Para Alexandre Pieranto-
ni, diretor de finangas cor-
porativas da Kroll no Brasil,
o programa ajudari a elimi-
naroefeitodavariagiocam-
bial, tornando os projetos
verdes no Brasil mais atra-
entes, competitivos e com
menor risco, equivalentes
ao padriointernacional:

—O programa coloca a vi-
sdode longo prazo nesses pro-
jetos. E o Brasil tem uma van-
tagem competitiva quando se
trata de projetos de transicio
energética, com boa rentabi-
lidade. Por isso, a tendéncia é
atrair mais investidores.
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Conhega #UMSOPLANETA - ¢
maior movimento editarial
brasileiro para pramover
préticas sustentéveis @ enfrentar
a mudanga climatica. Acesse
umsoplaneta.globo.com
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