Mercado eleva para 1,68% projecao de expanséo da

economia em 2024
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Estimativa de inflagcdo estd em 3,81%, diz Banco Central

A previséo do mercado financeiro para o crescimento da economia brasileira este ano
subiu, passando de 1,6% para 1,68%. A estimativa estd no boletim Focus desta
quinta-feira (22), pesquisa divulgada semanalmente pelo Banco Central (BC) com a
projecdo para os principais indicadores econémicos.

Para 2025, a expectativa para o Produto Interno Bruto (PIB - a soma dos bens e
servicos produzidos no pais) - é de crescimento de 2%, a mesma projecao para 2026
e 2027.

Superando as projec¢des, no terceiro trimestre do ano passado a economia brasileira
cresceu 0,1% , na comparacao com o segundo trimestre de 2023, de acordo com 0
IBGE. Entre janeiro e setembro, a alta acumulada foi 3,2%.

Com o resultado, o PIB esta novamente no maior patamar da série historica, ficando
7,2% acima do nivel de antes da pandemia, registrado nos trés Gltimos meses de
2019. Os dados do quarto trimestre de 2023, com o consolidado do ano, seréo
divulgados pelo IBGE em 1° de marco.

A previsdo de cotacdo do délar esta em R$ 4,93 para o fim deste ano. No fim de 2025,
a previsao é que a moeda americana fique em R$ 5.

Inflacao

Nesta edi¢do do Focus, a previsdo para o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA) - considerada a inflagéo oficial do pais — para 2024 passou de 3,82%
para 3,81%. Para 2025, a projecédo da inflacdo subiu de 3,51% para 3,52%. Para 2026
e 2027, as previsoes sdo de 3,5% para os dois anos.

A estimativa para 2024 esté dentro do intervalo da meta de inflagcdo que deve ser
perseguida pelo BC. Definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), a meta é 3%
para este ano, com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para
baixo. Ou seja, o limite inferior € 1,5% e o superior 4,5%. Para 2025 e 2026, as metas
de inflagéo estéo fixadas em 3%, com a mesma tolerancia.

Em janeiro, pressionada pela alta dos alimentos, a inflagdo do pais foi 0,42% , abaixo
do apurado em dezembro, de 0,56%, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE). Em 12 meses, o IPCA soma 4,51%.

Taxa de juros

Para alcancar a meta de inflacdo, o Banco Central usa como principal instrumento a
taxa bésica de juros - a Selic - definida em 11,25% ao ano pelo Comité de Politica
Monetéaria (Copom). O comportamento dos precos ja fez o BC cortar os juros pela
quinta vez consecutiva, em um ciclo que deve seguir com cortes de 0,5 ponto
percentual nas préximas reunidées. A segunda reunido do ano do Copom esta marcada
para 19 e 20 de marco.



Em comunicado, o Copom indicou que esse €é o ritmo apropriado para manter a
politica monetaria contracionista “necessaria para o processo desinflacionario”. O
orgao informou que a interrupgao dos cortes dependera do cenario econdmico “de
maior prazo”.

De marcgo de 2021 a agosto de 2022, o Copom elevou a Selic por 12 vezes
consecutivas, num ciclo de aperto monetario que comecou em meio a alta dos precos
de alimentos, de energia e de combustiveis. Por um ano, de agosto de 2022 a agosto
de 2023, a taxa foi mantida em 13,75% ao ano, por sete vezes seguidas.

Antes do inicio do ciclo de alta, a Selic tinha sido reduzida para 2% ao ano, no nivel
mais baixo da série histdrica iniciada em 1986. Por causa da contracdo econémica
gerada pela pandemia de covid-19, o Banco Central tinha derrubado a taxa para
estimular a producao e o consumo. A taxa ficou no menor patamar da historia de
agosto de 2020 a marc¢o de 2021.

Para o mercado financeiro, a Selic deve encerrar 2024 em 9% ao ano. Para o fim de
2025, a estimativa é que a taxa basica caia para 8,5% ao ano e se mantenha nesse
patamar em 2026 e 2027.

Quando o Copom aumenta a taxa béasica de juros, a finalidade é conter a demanda
aquecida, e isso causa reflexos nos precos, porgue o0s juros mais altos encarecem o
crédito e estimulam a poupanca. Mas, além da Selic, os bancos consideram outros
fatores na hora de definir os juros cobrados dos consumidores, como risco de
inadimpléncia, lucro e despesas administrativas. Desse modo, taxas mais altas
também podem dificultar a expansao da economia.

Quando o Copom diminui a Selic, a tendéncia é que o crédito fique mais barato, com
incentivo & producao e ao consumo, reduzindo o controle sobre a inflagéo e
estimulando a atividade econdmica.



