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Gasto piblico a8

Judiciario no Brasil
custa 1,6% do PIB,
4 vezes a meédia global

__Tesouro Nacional fez estudo comparativo
dos gastos com tribunais de §3 nacoes

evantamento do Te-
souro Nacional
aponta que o Poder
Judicidrio brasileiro

consumiu, em 2022, 1,6% do
Produto Interno Bruto (PIB)
do Pais. A proporgdo de gastos
& quatro vezes a média de
0,37% de 53 paises analisados,
entre economias emergentes e
avangadas.Os paisesem desen-
volvimento gastaram, em meé-
dia, 0,5% do PIB com os tribu-

0,37%

do PIB ¢ a média de gastos
com o Judicidrio de 53
paises, entre economias
emergentes ¢ avangadas,
analisados pelo Tesouro

nais de Justica em 2021, en-
qUANTO a8 eCONOMias avanca-
das desembolsaram, no mes-
moano,cercade 0,3%detodaa

riqueza produzidacomamanu-
tengdo do sistema judicidrio.
Deacordo com o relatério pro-
duzido pelo Tesouro, a maior
parte do gastodo Brasil com os
tribunais estd relacionada ac
pagamentode saldriose contri-
buigdes sociais efetivas. Essas
obrigagdes orcamentdrias cus-
taram R&109bilhdes aos cofres
pliblicos em 2022. Naquele
mesmoano, ogastototal como
Judicidrio foide R$ 159 bilhdes.
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O ministro de Minas e Ener-
gia, Alexandre Silveira, telefo-
nou para conselheiros da mi-
neradora para defender esco-
lha do ex-ministro Guido
Mantega paraapresidénciada
empresa. Movimento afetou
agdes da Vale e da Petrobras.
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Economia chinesa em
apuros é risco mundial

Xi Jinping pode querer disfarcar um tropeco
economico com aventura militar contra o Ocidente

ARTIGO

Paul Krugman
The New York Times
Prémio Nobel de Economia

m 2023, a economia dos

Estados Unidos superou

em muito as expectati-

vas. Uma recessio ampla-
mente prevista nunca aconte-
cel. Muitos economistas (em-
bora eu ndo me inclua) argu-
mentaram que, para reduzir a
inflagiio, seriam necessdrios
anos de alto desemprego; em
vez disso, tivemos uma desin-
flagiio impecdvel, uma queda
ripidada inflagio sem nenhum
custo visivel.

Mas a histéria tem sido muito
diferente na maior economia
do mundo (ou segunda maior,
dependendo da medida). Al-
guns analistas esperavam que a
economiachinesa crescesse de-
pois que o pais suspendeu as me-
didas draconianas da “covid ze-
ro”,que haviaadotado paracon-
ter a pandemia. Em vez disso, a
China teve um desempenho in-
ferior em praticamente todos
os indicadores econdmicos, ex-
cetono PIBoficial, que suposta-
mente cresceu 5,2%.

Mas hd um ceticismo genera-
lizado em relagiio a esse niime-
ro. Nagoes democriticas, co-
mo os Estados Unidos, rara-
mente politizam suas estatisti-
cas econdmicas - embora eu
me pergunte novamente se Do-
nald Trump voltard ao cargo -,
mas os regimes autoritdrios
costumam fazé-lo.

E, de outras maneiras, a eco-
nomia chinesa parece estar tro-

Prédios inacabados em Pequim: mercado imobilidrio em crise

pegando. Até mesmo as esta-
tisticas oficiais dizem que a Chi-
na estd sofrendo uma deflagio
no estilo do Japio e um alto
indice de desemprego entre os
jovens. Ndo se trata de uma cri-
se total, pelo menos por en-
quanto, mas hd motivos para
acreditar que a China estd en-
trando em uma era de estagna-
¢io e decepgilo.

Por que a economia da Chi-
na, que hd apenas alguns anos
parecia estar caminhando para
a dominagio mundial, estd
com problemas?

Parte da resposta é a lideran-
¢a. O presidente Xi Jinping estd
C()ITlL‘{g'aﬂdU a parm:er um mau
gestor econdmico, cujapropen-
silo a intervengdes arbitrdrias -
algo que os autocratas tendem
afazer - sufocouainiciativa pri-
vada. Mas a China estaria em
apuros mesmo que Xi fosse um
lider melhor do que é.

MODELO. Ha muito tempo ficou
claro que o modelo econdmico
da Chinaestava se tornandoin-

Ha motivos para

acreditar que a

China estd entrando
em uma era de
estagnacdo

sustentdvel. Como observa
Stewart Paterson, o gasto do
consumidor é muito baixo co-
mo porcentagem do PIB, prova-
velmente por virios motivos di-
ferentes. Entre eles estioa “re-
pressdo financeira” - o paga-
mento de juros baixos sobre a
poupangae os empréstimos ba-
ratos a alguns favorecidos -,
que retém a renda familiar e a

desvia para investimentos con-
trolados pelo governo; uma re-
de de seguranga social fraca,
quefazcomque as familiasacu-
mulem poupanga para lidar
com possiveis emergéncias; e
muito mais.

DEMANDA ESCASSA. Com o0s
consumidores comprando tiao
pouco, pelo menosem relagioa
capacidade produtivadaecono-
mia chinesa, como o pais pode
gerar demanda suficiente para
manter essa capacidade em
uso? A principal resposta, como
aponta Michael Pettis, tem sido
promover taxas de investimen-
to extremamente altas, mais de
40% do PIB.O problema éque é
dificil investir tanto dinheiro
Sem ter retornos extremamen-
te decrescentes.

Everdade que taxas de inves-
timento muito altas podem ser
sustentaveis se, como a China
no inicio dos anos 2000, vocé
tiver uma forca de trabalho em
ripido crescimento e um alto
crescimento da produtividade
a medida que se aproxima das
economias ocidentais. Mas a
populagio em idade ativa da
China atingiu seu pico por vol-
ta de 2010 ¢ vem diminuindo
desde entdo. Embora a China
tenha demonstrado uma capa-
cidade tecnoldgica impressio-
nante em algumas dreas, sua
produtividade geral também
parece estar estagnada.

Em resumo, essa ndo ¢ uma
nagio que pode investir produ-
tivamente 40% do PIB.

Esses problemas tém sido
bastante 6bvios hd pelo menos
uma década. Por que eles s6 es-
tio se tornando agudos agora?
Bem, 08 economistas interna-
cionais gostam de citar a Leide
Dornbusch: “A crise demora
muito mais para chegar do que
vocé imagina, e depois aconte-
ce muito mais ripido dogque vo-
cf imaginava”. O que aconte-
ceu no caso da China foi que o
gOVErno conseguiu mascarar o
problema do gasto inadequado
do consumidor por virios anos
promovendo uma gigantesca
bolha imobilidria. Na verdade,
osetor imobilidrio da China tor-
n{)u-ﬂeinsanamentegmndepa-
ra os padrdes internacionais.

As bolhas, porém, sempre aca-
bam estourando.

Para observadores externos,
oque a China deve fazer parece
simples: acabar com a repressio
financeira e permitir que mais
renda da economia flua para as
familias, além de fortalecer are-
de de seguranga social para que
o0s consumidores nao sintam a
necessidade de acumulardinhei-
ro. E, ao fazer isso, o governo
pode reduzir seus gastos insus-
tentiveis com investimentos.

No entanto, hd atores pode-
rosos, especialmente empre-
sas estatais, que se beneficiam
darepressiofinanceira. E quan-
do se trata de fortalecer a rede
de seguranga, olider desse regi-
me supostamente comunista
50@ UM POUCO COMO 0 governa-
dor do Mississippi, denuncian-
do o “assistencialismo” que
cria “pessoas preguigosas”.

Entdo, até que ponto deve-
mos nos preocupar com a Chi-
na? De certaforma, a economia
atual da China lembra a do Ja-
pdoapos o estourode sua bolha
na década de 1980. Entretanto,
o Japdo acabou gerenciando
bem seu problema. Evitou o de-
SEMpPrego em massa, nunca per-
deu a coesdo social e politica, e
o PIB real por adulto em idade
ativa aumentou 50% nas trés
décadas seguintes, nio muito
abaixo do crescimento dos Es-
tados Unidos.

QUESTAD MUNDIAL. Minha
grande preocupagiio é que a
China talvez nio responda tio
bem. Quio coesa serd a China
diante dos problemas econd-
micos? Ela tentard sustentar
5Ud economia com um aumen-
to nas exportagdes que esbarra-
rinos esforgos ocidentais para
promover tecnologias verdes?
E, 0 mais assustador de tudo,a
China tentard disfarcar as difi-
culdades domésticas se envol-
vendo em aventuras militares?

Portanto, nfio vamos nos van-
gloriar do tropego econémico
da China, que pode se tornar
um problema de todos. @

ESTE CONTEUDO FOI PRODUZIDD

COM 0 AUXILIO DE FERRAMENTAS DE
INTELIGENCIA ARTIFICIAL E REVISADD
POR NOSSA EQUIFE EDITORIAL.

BC chinés reduz exigéncia de capital de bancos pela 3% vez

BANGCOC

O Banco do Povo da China (P-
BoC, o banco central chings)
anunciou ontem que vai redu-
zir 0 montante que os bancos
do pais devem manter como
reservas, como parte de uma
série de medidas para apoiar a
economia em desaceleragiio.
O presidente do PBoC, Pan
Gongsheng, disse que a exigén-
cia de reserva de depdsitos serd
reduzida em 0,5 ponto porcen-
tual a partir de 5 de fevereiro, o
que, segundo ele, deverd injetar
cercade 1 trilhdo de yuans (US$

141 bilhdes) na economia. Em
dezembro, o indice de exigéncia
de reserva no pais era de 74%.
O PBoC ja havia reduzido a
exigéncia de reserva dos bancos
duas vezes em 2023, em 0,25
ponto porcentual cada vez.
Pan afirmou que o PBoC pre-
tende anunciar em breve novas
politicas relacionadas a em-
preéstimos para ajudar a indis-
tria imobilidria, que hd anos en-
frenta sérias dificuldades.
Segundo ele, a economia da
China estd se recuperando, o
que permite um amplo espago
para esse tipo de manobra. “No
momento, os riscos financei-

ros do nosso pais sio, em geral,
controldveis, as operacdes ge-
rais das instituigdes financeiras
sdosolidas e os mercados finan-
ceiros estdo operando sem pro-

Félego

Cortes nas reservas
obrigatdrias dos bancos
visam ampliar a oferta de
crédito e o consumo

blemas”, disse Pan, segundo o
site do governo China.com.

A economia chinesa expan-
diu-se a um ritmo anual de

5.2%notrimestre de outubroa
dezembro, permitindo que o
governo atingisse sua meta de
crescimento anual de cerca de
5% em 2023. Mas a recupera-
¢io continua desigual, e a
maioria das previsdes indica
que a economia crescerd mais
lentamente em 2024.
Oritmolento da recuperagio,
depois que a China abandonou
as rigorosas restrigbes por con-
ta da covid-19, no final de 2022,
aumentou as dividas em rela-
¢dodcrise noantes pujante mer-
cado imobilidrio, depois que de-
zenas de incorporadoras deixa-
ram de pagar empréstimos ban-

cdrios, o que deixou no limbo
muitas familias que haviam in-
vestido as economias de suas
vidas em casas que acabaram
nio sendo construidas,

Os drgiosreguladores chine-
ses enfrentam um outro proble-
ma: o risco de que a demanda
fraca faga com que os pregos
caiam em espiral, desestimu-
lando o investimento e prejudi-
cando o crescimento. As medi-
das tomadas pelo PBoC nesta
semana facilitardo o crédito e
injetardo dinheiro na econo-
mia para tentar estimular as
empresas e 0s consumidores a
comegarem a gastar mais. @ ap



