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NOTAS E INFORMAGOES

Mais pressao sobre
o Banco Central

Com arcabougo fiscal e inflacdo menor,

empresdrios se unem ao governo para

demandar queda nos juros

om a rejei¢do dos destaques, a Camara
concluina votagio doarcabougofiscal. O
projeto segue agora para o Senado, onde
a expectativa é aprovi-lo antes do reces-
so parlamentar. Na Camara, o espago ex-

tra para gastos foi reduzido de mais de R 80 bilhdes
paraalgoentre R§ 15 bilhdes e R 28 bilhdes, condicio-
nadoao cumprimento do ambicioso objetivo de zerar
odéficitem 2024. Mais rigido doque o governoqueria
e mais frouxo do que a oposigo desejava, o sucesso
do arcabougo dependera fortemente do aumento de
receitas.

Bem ou mal, trata-se da primeira vitéria do gover-
no Lulano Legislativo, e ainda que ela se devamenosa
articulago politica do petista e de seus ministros e
maisalideranca do presidente da Camara, Arthur Lira
(PP-AL), e a0 esfor¢o do ministro da Fazenda, Fernan-
do Haddad, ¢ fato que o mercado financeiro reagiu
bem a aprovagio da proposta.

Mais do que o reconhecimento do compromisso
fiscal do governo, da credibilidade das proje¢des, da
perenidade do dispositivo e de sua capacidade para
estabilizara trajetéria da divida publica nomédio pra-
20,0 movimento foi um ajuste de posi¢des de investi-
dores diante da diminuigdo da percepgio de risco.
Afinal, bem ou mal, o Pais voltara a ter algum limite
para o crescimento das despesas, o que nio existia
desde a completa desmoralizagiio do teto de gastos.

Assim, as atencdes se voltam imediatamente para
oBanco Central (BC),alvo preferencial de Lula. O BG
jahavia afirmado, nas atas das reunides do Comité de
Politica Monetdria (Copom), que a apresentagio do
arcabougo reduzia incertezas, embora nio houvesse
relacdo mecénica entre a aprovagio da proposta e a

convergéncia da inflagéo. A autoridade monetéria ha-
via reconhecido, no entanto, que um arcabougo séli-
doe crivel poderia levar a um processo desinflaciond-
rio mais benigno, reduzindo as expectativas e, conse-
quentemente, as proje¢des com as quais o Copom
trabalha.

Horas antes da aprovacio do arcabougo, no entan-
to, 0 presidente do BC, Roberto Campos Neto, foi ins-
tado a levar em conta em suas decisdes, além das ex-
pectativas do mercado, a percepgio das empresas so-
bre a economia brasileira. Como mostrou o Estadio,
em um almogo com a ctipula do Congresso, ele ouviu
de alguns dos maiores empresérios do Pais criticas
sobre o patamar da taxa basica de juros e alertas sobre
a situagio delicada por que passa o setor produtivo.

Para completar o quadro, no dia seguinte 4 apro-
vagdo do arcabougo, o IPCA-15, prévia do indice
oficial de inflagao do més de maio, subiu 0,51%, me-
nos do que o esperado. Ainda assim, Campos Neto
manteve o discurso. Disse que ainda ¢ preciso ter
certeza de que a inflagdao vai convergir a meta e
mencionou a lentiddo do ritmo do processo desin-
flaciondrio, um trabalho que requer “paciéncia e
sinergia”.

Héduavidassobre seoarcabougosera capazde esta-
bilizar a divida piiblica — e o endividamento, afinal, &
um fator que contribui para manter os juros em niveis
elevados. O que é certo ¢ que a pressdo sobre o BC
deve aumentar ainda mais.e

Indicadores Carestia

Prévia da inflacio mostra
desaceleracao de 0,57%
para 0,51% em maio

Queda acontece
mesmo com alta nos
precos dos alimentos,
remédios e planos

de saiide, segundo
dados do IBGE

DANIELA AMORIM
RIO

Apesar das altas dos alimen-
tos, dos planos de satide e dos
medicamentos,apréviadain-
flag@o oficial no Pafs desacele-
rou em maio. O Indice Nacio-
nal de Pregos ao Consumidor
Amplo 15 (IPCA-15) caiu de
0,57% em abril para 0,51% nes-
temés, o porcentual mais bai-
xo desde outubro de 2022, di-
vulgouontem o Instituto Bra-
sileiro de Geografia e Esta-
tistica (IBGE).

O resultado ficou perto do
piso das estimativas dos ana-
listas do mercado financeiro
consultados pelo Projecdes
Broadcast, que esperavam
uma alta entre 0,48%a 0,72%,
com mediana de 0,65%. A ta-
xa do IPCA-15 acumulada em
12 meses desacelerou de
4,16% em abril para 4,07% em
maio, completando assim 12
meses seguidos de redugao.

Os aumentos no leite lon-
ga-vida (6,03%), tomate
(18,82%) e plano de satde
(1,20%) responderam juntos
por 30% do IPCA-15 de maio.
Somando ainda o impacto

dos medicamentos, chega-se
aquase metade dainflagdo do
meés.

REMEDIO0S. Osgastos dasfami-
lias brasileiras com saide e
cuidados pessoais tiveram
uma alta de 1,49% em maio. A
maior pressao partiu do au-
mento de 2,68% nos produtos
farmacéuticos, apds a autori-
zagdo do reajuste de até
5,60% nos medicamentos, a
partir de 31 de marco.

Projecoes

Resultado ficou perto do
piso das estimativas
dos analistas do
mercado financeiro

O plano de satde aumen-
tou 1,20% em maio, ainda in-
corporando as fragdes men-
sais dos reajustes dos planos
novos e antigos para o ciclo
de 2022 a 2023. Os itens de
higiene pessoal subiram
1,38%, influenciados, princi-
palmente, pelos perfumes
(2,21%).

Ja o grupo alimentacio e
bebidas teve uma elevagio de
0,94% em maio. Os alimentos
para consumo em casa fica-
ram 1,02% mais caros. Além
do tomate e do leite longa vi-
da, também houve altas ex-
pressivas na batata-inglesa
(6,60%) e no queijo (2,42%).
Por outro lado, houve redu-

¢desno dleo de soja (-4,13%) e
nas frutas (-1,52%). Umanova
queda nos pregos das carnes
(-0,40%) também impediu
uma acelera¢io maior no rit-
mo de aumento dos gastos
das familias com alimentagéo
em maio. As carnes ja acumu-
lam um recuo de 3,47% de ja-
neiro a maio deste ano.

Cairam 17,26% o0s pregos
das passagens aéreas, item de
maior impacto negativo no IP-
CA-15 deste més, -0,12 ponto
porcentual de contribui¢do
para a inflacdo de maio. Hou-
ve queda ainda nos pregos do
6leo diesel (-2,76%), gas vei-
cular (-0,44%) e gasolina (-
0,21%), embora o etanol te-
nha aumentado 3,62%.

Os artigos de residéncia fi-
caram 0,28% maisbaratos. Os
itens de TV, som e informdti-
ca cafram 1,44%, influencia-
dos pela redugao de precos
dos televisores (-2,21%).Jd 0s
eletrodomésticos e equipa-
mentos recuaram 0,92%, pu-
xados pelas quedas do refrige-
rador (-1,37%) e da maquina
de lavar roupa (-1,09%).

‘OTIMISMO'. “Traz o otimismo
de volta”, avaliou a economis-
ta Andréa Angelo, estrategista
de inflagdo da corretora de va-
lores Warren Rena. “E como
se estivéssemos esquecendo o
que aconteceu em abril. Pare-
ce que voltamos para arota de
descompressdo do IPCA de
margo na parte qualitativa.”

EMQUEDA

Prévia dainflagdo desacelera em maio
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Preco dos combustiveis
deve contribuir para
nova gqueda em junho

A economista do Itai Uni-
banco Luciana Rabelo ava-
lia que os recentes cortes
nos precos dos combusti-
veis nas refinarias da Petro-
bras devem resultar em no-
va contribuigao para baixar
ainflagio em junho. Lucia-
na projeta que a gasolina,
item de maior peso na cesta
de consumo das familias,
registre deflagio no IPCA

Apds a surpresa de baixa, o
Banco Cooperativo Sicredi re-
duziusuas estimativas parao IP-
CA fechado de maio, de 0,51%
para 0,46%. “O processo de de-
sinflagio segue como o espera-
do, com um comportamento
mais benigno dos bens durdveis
agora e uma dificuldade maior
para a desinflacéio de servigos”,
afirmou o economista-chefe do
Sicredi, André Nunes de Nunes.

fechado de maio e de junho.

“Mas, em julho, devemos
ter a reonoeragio integral
do PIS/Cofins, entdo os
combustiveis viio voltar a
acelerar”, disse a economis-
ta do Itan Unibanco, que
mantém a estimativa de IP-
CAa5,8% ao final do ano.
“No acumulado em 12 me-
ses, o indice deve seguir de-
sacelerando até junho,
quando a variagio deve che-
gar préximo de 3,7% e entdo
reacelerar pelo efeito-base
(de comparagdo baixa)”,
afirmou. @oa.

“Isso pode ser resultado da
demandaaquecida,devido aos
tltimos reajustes do saldrio
minimo e daampliagiio do Bol-
saFamilia”, comentou Nunes.

Adesaceleragio doIPCA-15
de maio mostra uma tendén-
cia, opinou a economista do
Ttati Unibanco Luciana Rabe-
lo. “O processo de desinflagio
segue em curso”, disse. @couaso-
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