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s minerais sao a parte

mais critica da solugdo

para uma economia de

baixo carbono. Deacor-

do com a Benchmark Mineral

Intelligence, se 0 mundo qui-

ser atender acrescente deman-

da por metais para baterias,

por exemplo, serdo necessd-

rias 59 novas minas de litio, 62

novas minas de cobalto e 72 no-

vas minas de niquel até 2035
(sem incluir a reciclagem).

A demanda por elementos

de terras raras deve crescer de

400% a600% nas proximas dé-

cadas, eanecessidade de mine-
rais como litio e grafite, usados
em baterias de veiculos elétri-
cos, pode aumentar em até
4.000%. Um carro elétrico tipi-
corequer seis vezes mais insu-
mos minerais do que um carro
convencional, enquanto um
parque edlico offshore, 13 vezes
mais minerais do que uma usi-
na a gas de tamanho similar.
A Organizagdo para Coopera-
¢do e o Desenvolvimento Eco-
némico (OCDE) destaca que
muitos minerais cruciais paraa
transi¢do energética estdo con-
centrados em poucos paises.
Hoje a China produz de 60% a
70% dos elementos de terras ra-
ras do mundo. Os EUA produ-
zem pouco mais de 14%ea Aus-
trélia, 6%. A Repiblica Demo-
cratica do Congo e a China fo-
ram responsaveis por cerca de

Diante desse
cendrio, serd
necessdria a entrada
em producdo de
mais minas e com
muita pressa

70% e 60% da produgdo global
de cobalto e elementos de ter-
ras raras, respectivamente, em
2019.A América Latina respon-
de por 40% da produgio global
de cobre, liderada pelo Chile,
Peru e México. O Chile, com 11
milhdes de toneladas em reser-
vas, ¢ o segundo maior produ-
tor mundial atras da Austrdlia.

O movimento de “nacionali-
zacio metdlica” tem gerado es-
tratégias protecionistas. A Boli-
via, que possui os maiores de-

positos de litio do mundo, pas-
sou a exigir o controle estatal
sobre sua extracdo e processa-
mento em 2008. O México na-
cionalizou o litio no ano passa-
do e anunciou que apenas joint
ventures com controle majorita-
rio do Estado poderiam explo-
rar o mineral. O Chile anun-
ciouem abril que também exigi-
rd que o Estado controle 51%
dos empreendimentos futuros.

Grandes importadores, co-
mo os EUA e a Uni&io Europeia
(UE), intensificaram os esfor-
¢Os para aumentar as restri-
¢Oes a exportagdo e diversificar
o fornecimento de materiais
criticos. Politicas comoa Leide
Redugdo da Inflacio, dos EUA,
e a Lei de Matérias-Primas
Criticas,da UE, buscam incenti-
var o desenvolvimento de supri-
mentos localmente.

Nessa corrida dos minérios
raros, o Brasil possui uma posi-
¢lo relevante. A Vale é uma das
maiores produtoras mundiais
de niquel, cobre e cobalto,com
minas e instalagdes de proces-
samento no Canadd, Indoné-
sia e Brasil. Hoje a Vale jd tem
um contratode longo prazo pa-
ra fornecer a Tesla niquel para
as suas baterias. Além disso, a
mineradora também se asso-
ciou a Ford e a Huayou Cobalt
emumainstala¢iio de processa-
mento de niquel de US$ 4,5 bi-
Ihdes na Indonésia.

Diante desse cendrio, serdne-
cessdria a entrada em produ-
¢do de mais minas e com muita
pressa. No entanto, a aprova-
¢do regulatéria eambiental glo-
bal para novas minas estd em
seu nivel mais baixo em uma
década. ®

Energia elétrica Divida de RS 11 bi

Efeito de nova lei,
crise financeira e
furto de energia
complicaram Light

Devolugdo de créditos
por exigéncia de nova
legislagdo agravou
queda de receita jd
comprometida por
‘gatos’ de energia

ESTADAOANALISA

RENEE PEREIRA
m ¢do judicial da Light é
resultado de uma
série de fatores, que vio desde
questdes financeiras até algu-
masdecisdes equivocadas. Com
quase 124 anos de existéncia, a
companhia viu suas receitas cai-
rem, adivida subir e o caixamin-
guar nos ultimos dois anos. Ao
mesmo tempo, os furtos e as
fraudes de energia continuaram
a crescer, sem uma politica efi-
caz para contornar o problema.

pedido de recupera-

Em margo, os chamados “ga-
tos” representaram 58% de toda
energia comprada pela empresa
paraatender a baixa tensio (pe-
quenos consumidores).
Napritica, isso significa per-
dadereceitaeaumentodedes-
pesas, ja que ela compra 100%
da energia consumida na 4rea,
mas sO fatura 42%. Normal-
mente, a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (Aneel) repas-
sa para a tarifa parte das per-
das nos reajustes anuais. Se-
gundo levantamento do chefe
comercial do Trademap, Einar
Rivero, a receita a Light em
2022 foi R$ 1,6 bilhdo menor
do que a de 2021. Enquanto is-
so,adivida liquida avangou R§
1 bilhdo. O reflexo no caixa foi
um recuo de R$ 1,5 bilhdo.
Parte da queda de receitas
resultadaLei.®14.385,de junho
passado, que determinou a de-
volugio integral, a0s consumi-
dores, de créditos tributdrios
conquistados apds a exclusdo

do ICMS da base de célculo do
PIS/Cofins nas contas de luz.

A companhia comegou ja
em 2021 adevolver os créditos:
R$ 374,2 milhdes no reajuste de
2021 ¢ R$ 1,05 bilhao no reajus-
te de 2022. Ao final de dezem-
brode 2022, houve revisio tari-
féria extraordindria negativa
de 5,89% decorrentes da devo-
lugdo. Para 2023, ha, em tese,
montante expressivo aserres-
sarcido aos clientes por meio
de desconto nas tarifas.

Oestudo do Trademap mos-
tra que desde 2010 os niimeros
da Light enfrentam altos e bai-
xos. Nesse periodo, a empresa
entrou e saiu de megaempreen-
dimentos, como a Hidrelétrica
Belo Monte, teve aumento de
capital de R$ 1,3 bilhdo via emis-
sdo de agoes e perdeu um acio-
nista de peso, que foi a Cemig.
A estatal mineira deixou o gru-
po em 2021, para focar em pro-
jetos em Minas Gerais.

PERDA DE VALOR. No periodo,
o valor de mercado da empre-
sa despencou, de R$ 5,1 bilhdo
paraR$1,4bilhdo. As perdasde
energia saltaram de 42% para
os atuais §8%. “Nesse turbi-
Th3o, a empresa foi se endivi-
dando. Com a alta dos juros, a
situacdo complicou”, diz o
coordenador-geral do Grupo
de Estudos do Setor Elétrico
(Gesel), da UFRJ, Nivalde Cas-
tro, destacando que dois ter-
¢os da divida sdo CDI + spread.

“Aempresaentrounumaes-
piral de crise. Quando veio o

“Nesse turbilhdo,

a empresa foi se
endividando. A alta dos
Jjuros complicou”

“Quando veio o problema
da Americanas, acendeu
um sinal de alerta em
relagdo a Light”

Nivalde Castro
Coordenador-geral do

Grupo de Estudos do Setor
Elétrico (Gesel) da UFRJ

problemada Americanas,acen-
deuum sinal de alerta em rela-
3o a Light”, diz o professor.
Em tempo: Beto Sicupira,acio-
nista da Americanas, também
¢éacionista da Light. Junta-se a
isso o fato de a concessio da
empresa vencer em 2026. Sem
uma defini¢do de como serd o
futuro da companhia, investi-
dores e bancos ficaram receo-
sos para emprestar dinheiro.
Nesse cendrio, o estopim pa-
raarecuperacio judicial ocor-

reu por volta de 11 de abril,
quando vencia uma divida da
empresa e ela ndo conseguiu
alongar. Isso provocou umaon-
da de credores querendo ante-
cipar o vencimento de suas
dividas - opgdo prevista em
contrato quandoalgum indica-
dor ndo ¢ alcancado.

O sécio do Galdino & Coe-
lho, Pimenta, Takemi, Ayoub
Advogados, Luiz Roberto
Ayoub, um dos escritérios que
assessoram juridicamente a
companhia, diz que uma série
de questdes levou a empresa ao
pedido de recuperagio judicial.
Segundoele, a Light vem sofren-
do reflexos da violéncia no Rio,
que a fizeram se endividar para
fazer osinvestimentos de prote-
¢dodarede. “Sao equipamentos
carissimos, mas que precisam
ser trocados com frequéncia.”

A recuperagio judicial ndo
foi bem recebida pelo merca-
do, que jé estava aborrecido
desde o fim do més passado,
quando a empresa aprovou
um novo plano de remunera-
¢do aos executivos. Além de
70% na remuneragido anual
dos executivos da diretoria e
do conselho, aprovou bonifica-
¢d0 caso consigam renovar a
concessdo da distribuidora.

Adecisdondo caiubem nem
na Aneel nem no Ministério de
Minas e Energia, afirmam agen-
tes do setor. Segundo um exe-
cutivo do mercado financeiro,
a medida pode ter um efeito
contrdrio na hora do processo
de concessdo. @

Aneel diz que vai

A Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel) informou on-
tem que sua atuagio adminis-
trativa ejudicial diante do pedi-
do de recuperacio judicial fei-
to pela Light se dard para pre-
servar a “prestacdo adequada

de servigos da companhia” co-
mo previsto no contrato vigen-
te até 4 de junho de 2026.

Em nota, a agéncia disse que
“adotard as medidas necessa-
rias, preventivas e/ou coerciti-
Vvas, paraassegurar a prestagao

‘assegurar prestacio do servico’

adequada do servigo de distri-
bui¢do de energia elétrica na
area de concessdo da Light”.
A Aneel informou ainda que
opedido de recuperacio foifei-
to pela holding da Light diante
do impedimento de iniciativas

como essa para distribuidoras
emrazdodaLein.®12.767/2012.

Disse também que vem mo-
nitorando a companhiaem re-
gime diferenciado de acompa-
nhamento de indicadores eco-
nomico-financeiros, por
meio de um Plano de Resulta-
dos, e manter4 a iniciativa. A
agéncia refor¢cou que nenhu-

ma obrigagio intrassetorial te-
Ve seus pagamentos suspen-
s0s ou postergados, incluindo
contratos com geradoras,
transmissoras e encargos se-
toriais. As obriga¢des com for-
necedores de servigos, equipa-
mentos, mio de obra e funcio-
ndrios também seguem pre-
servadas. @ LuomyLLa RocHA



