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Relator do arcabouco estuda travar
gasto com servidor se meta estourar

Gatilho também poderia ser acionado para conter despesas com novas renuncias fiscais

Idiana Tomazelli
e Matheus Teixeira

BrasiLia O novoarcabougo fis-
cal pode ganhar gatilhos pa-
ra conter o aumento de des-
pesas com pessoal e acon
sao de novas rentincias fiscais
em caso de descumprimento
da meta de resultado prima-
rio, disse nesta terca-feira (9)
o relator da proposta, Claudio
Cajado (PP-BA).

O deputado afirmou que
ira apresentar o relatério so-
bre o tema até esta quinta-
-feira (11) e, segundo ele, su-
gestoes nessa diregao foram
mostradas por parlamenta-
res. Ele evitou, porém, cra-
var um veredito sobre a in-
clusao ou nao desses dispo-
sitivos no texto.

Em entrevistaa Folha, o de-
putadojd haviademonstrado
aintencéo de incluir gatilhos
de ajuste nas despesas. A au-
séncia de um comando mais
rigido de medidas de reequi-
librio no texto do arcabougo
fiscal tem sido um ponto fre-
quente de criticas vindas de
congressistas e agentes do
mercado financeiro.

Interlocutores ouvidos pela
reportagem afirmam que os
gatilhos podem ser inspira-
dos no artigo 167-A da Cons-
tituicao, que foi inserido pe-
la PEC (proposta de emenda
a Constituicao) Emergenci-
al, em 2021, e continuara em
vigor. Ele prevé medidas de
contengao como vedacao a
aumentos salariais para o
funcionalismo, realiza¢io de
novos concursos publicos e
concessao de novos incenti-
vos fiscai

Ainclusao desses gatilhos,
no entanto, vemsendo trata-
da como uma questao a par-
te da criminalizagao emsido
descumprimento dameta. O
governo tem a preocupagio
de evitar que um gestor seja
punido pessoalmente, emseu
CPF, caso o objetivo fiscalndo
seja cumprido.

“Existem teses de que, se
vocé tenta criminalizar o ndo
atingimento de metas, nao
permite ao gestor buscar me-
tas ambiciosas. Ele coloca
uma meta menos ambicio-
sa’, disse Cajado em almoco
da FPE (Frente Parlamentar
do Empreendedorismo).

“Hoje [quem esta envolvido
nas discussoes] nio se preo-

cupa tanto em criminalizar
0 gestor, mas sim em punir
0 com eventuais gati-

lator. De acordo com ele, ha-
verd algum tipo de “enforce-
ment” (termo em inglés que
indica comandos parao cum-
primento dasregras), mas que
NAo seja excessivo.

“Nao devemos encarar as
sangdes de forma draconiana’

Cajado reafirmou que deve
incluir no texto do arcabougo
os parametros que ditarao o
ritmo de avango das despe-
sas, como havia antecipado
em entrevista a Folha.

O projetoapresentado pelo
ministro Fernando Haddad
(Fazenda) prevé que os gastos
vio subir de 0,6% a 2,5% aci-
ma da inflacao por ano, mas
essas referéncias seriam vali-
das apenas entre 2024 € 2027.
Depois disso, a escolha dos pa-
rametros poderiaser feitana
LDO (Lei de Diretrizes Or¢a-

0 relator do novo arcabouco fiscal, deputado Claudio Cajado (PP-BA)  zeca Ribeiro/camara dos Deputados

mentarias) —enviadano pri-
meiro ano de cada mandato
e mais fécil de ser modifica-
da por demandar menos vo-
tos do que um projeto de lei
complementar.

A intengao do deputado é
colocar esses niimeros no cor-
po do projeto de lei, tornan-
do mais custosa sua eventu-
al alteragao.

Ele ainda reiterou que es-
tuda modificar alista de des-
pesas que ficam fora do limi-
te. O governo incluiu 13 exce-
¢oes, entre elas aportes em
empresas estatais nao finan-
ceiras —lista que podeser al-
terada no parecer.

0 deputado afirmou
aindaqueaguardaumaposicao
do presidente da Camara,
Arthur Lira (PP-AL), sobre
a data da votacao do texto
em plendrio. A expectativa
no momento é que a apreci-
a¢do da proposta ocorra na
proxima semana. Mantido
esse cendrio, orelator preten-
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Tebet prevé
surpresa positiva
na inflacao de abril
A ministra do
Planejamento, Simone
Tebet, tem uma
expectativa positiva para
ainflagao no segundo
trimestre de 2023 e
espera "uma surpresa” no
dado de abril, que sera
divulgado na sexta (12).

"0 valor da inflagao saira
um pouquinho menor do
que estava na expectativa’,
disse a ministra em sessao
conjunta das Comissoes de
Desenvolvimento Regional
e de Infraestrutura do
Senado. Segundo Tebet,
aavaliacao levaem

conta as expectativas

de analistas coletadas
pelo boletim Focus,

nao uma informagao
privilegiada a que teria
acesso por ser ministra

Regra fiscal reduziu risco de cenario extremo
de alta da divida e pode baixar inflacio, diz BC

Bernardo Caram

BRASILIA | REUTERS O Banco
Central considera que a apre-
sentacao do arcabougo fiscal
reduziuaincertezaassociada
acendrios extremos de cresci-
mento dadivida publica, con-
forme ata do Copom (Comi-
té de Politica Monetéria) pu-
blicada nesta terca (9).

0 documento reafirmou
que, se 0 Congresso aprovar
umaregra considerada crivel
e solida, havera uma tendén-
cia de um processo benigno
de desinflagao, embora res-
salte que nao hé relagao me-
anica entre aregrafiscal e os
niveis de precos.

“Amaterializacao de um ce-
ndrio com um arcabougo fis-
calsolido e crivel podelevara
um processo desinflaciondrio
mais benigno através de seu
efeito no canal de expectati-
vas, ao reduzir as expectati-
vas deinflacdo, aincertezana
economia, 0 prémio de risco
associado aos ativos domésti-
oS e, consequentemente, as
projecoes do Comité”, disse.

0 Copom ressaltou que as
expectativas de inflagao se-

guem desancoradas das me-
tas, tendo havido uma peque-
na deterioracao, destacanr

vimento com preocupagao.
No documento, o BC afir
mou que no atual estagio da
dinamica inflacionaria, o pro-
cesso de redugio de pregos
tende a ser mais lento, em
meio aumambiente com ex-
pectativas desancoradas.
Noentanto, aatareafirmaa
avaliacao apresentadano co-
municado dasemana passada
de que os cenarios que pode-
riam requerer aretomada do
ciclo de aperto monetdrio se
tornaram menos provaveis.
O BC decidiu manter a Se-
licem 13,75% a0 ano nareuni-
aomaisrecente, semsinalizar
um possivel corte futuro da ta-
xa baésica, como tem sido co-
brado pelo governo Lula, mas
passoua ponderar que umce-
nério de novos aumentos nos
juros agora é “menos provavel”.
0 documento afirma ainda
que, considerando a base de
comparagio com o ano pas-
sado, é esperada “uma queda
relevante” no indice de preco
acumulado em 12 meses até es-

te trimestre, com elevacao do
indicador até o fim do ano. E
ressalta que o movimento nio
altera a inflacao subjacente e
as perspectivas futuras.

0 BC disse que os indica-
dores seguem corroboran-
do o cenario de desacelera-
¢ao gradual da atividade, em
linha com o esperado. O do-
cumento, que em marco fala-
vaem “sinais de moderagao”
domercadode trabalho, agora
afirma que a drea de emprego
“temapresentadoresiliéncia”.

“0O Copomantecipaum cres-
cimento mais vigoroso na di-
vulgacao do PIB referente ao
primeiro trimestre doano, es-
pecialmente emrazao dapro-
dugao agricola, seguido por
moderacao daatividade eco-
nomica em ambiente marca-
do por resiliéncia no merca-
do de trabalho”, disse.

Aataafirmou que oambien-
teexterno se mantém adverso
e que o impacto dos episodi-
os envolvendo bancos no ex-
terior tem viés negativo para
as condi¢des financeiras e o
crescimento global, embora
tenhasido registradoum con-
tagio limitado até omomento.

Recados da ata
mostram influéncia
da politica no Copom

ANALISE
Alexa Salomio

BRAsiLIA Integrantes do Co-
pom, pelo que vem sendo es-
crito nos comunicados e at:
se deixaram envolver na bri-
gapublicasobre osjuros com
ogoverno LuizInicio Lulada
Silva. A ata desta terga-feira
(9) tem exemplos dessa toada.

Uma das afirmacoes que
mais chamam a atengao é
aquela destacando que 0 “Co-
pom enfatiza que, apesar de
serum cendrio menos prova-
vel, nao hesitardemretomar o
ciclo de ajuste caso 0 proces-
so de desinflacao nao trans-
corra como esperado”.

0O Copom adota esse tipo
de aviso desde antes do pri-
meiro turno da eleicio pre-
sidencial, como se houves-
se algum risco de ele titube-
ar. Apermanéncia de tal des-
taque ja vemn sendo conside-

de apresentar seu parecer até
esta quinta-feira.

0O deputado havia marca-
do para a noite desta terca
reunido com o ministro das
Relacgoes Institucionais, Ale-
xandre Padilha, para discu-
tir o relatério a ser apresen-
tado. O governo sofreu uma
derrota no Congrﬁsso Naci-
onal neste més na analise de
decretos do Executivo relati-
vosao marco do saneamento.
Cajado acredita, porém, que
no arcabougo o Planalto nao
saira derrotado.

A ministra do Planejamen-
to, Simone Tebet (MDB), elo-
giou a atuacao do relator. Ela
participou de sessao conjunta
das Comissoes de Desenvolvi-
mento Regional e de Infraes-
trutura do Senado namanha
desta terca-feira.

Deacordo comela, todasas
sugestoes de Cajado sao ana-
lisadas pelas equipes técnicas
dos ministérios dadrea econd-
mica e muitas delas, como a

rada no minimo “infeliz” por
alguns economistas. O cole-
giado existe para nao hesi-
tar nesses casos. Nem quem
questiona o alto patamar dos
juros hoje tem duvida de que
ele reagiria em caso de repi-
que dos pregos.

O texto também volta a pe-
dir que se tenha, coma condu-
¢ao dapoliticamonetdria, “pa-
ciéncia e serenidade”. Areco-
mendagao é citadando uma,
mas trés vezes. Na ata da re-
unido anterior, tal recomen-
dacio foi citada duas vezes.

Impossivel nio ler a reite-
rada afirmagao como um co-
mentdrio direto para os inte-
grantes do governo, especial-
mente a Lula, que tem nitida-
mente perdidoapaciénciaea
serenidade ao falar dosjuros.

A ata aborda a questao fis-

e seus efeitos sobre a in-
flagdo em quatro paragrafos.
Afirma que a apresentagao da
proposta de arcabougo fiscal
reduz parte daincertezanes-
Se terreno. Porém, voltaaafir
mar que “nao ha mlagao me-
canica entre a politicamone-
tariae o arcabougo fiscal”. Pela
descricéo da ata, a cupula do
BC sinaliza que um fiscal ru-
im contribui contra, mas re-
gras novas, mesmo que fun-
cionem, nao pesam a favor.

Nao foia mensagemnaata
dejaneiro de 2017, apésaapro-
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inclusao do piso da enferma-
gem dentro do limite de gas-
tos, foram debatidas dentro
do governo antes do envio do
projeto ao Congresso.

“O arcabougo vem com o
objetivo de controlar os gas-
tos publicos, precisamos re-
solver o problema do fiscal”

Sinais positivos abrem
espaco para alta do
mercado, diz Verde

Lucas Bombana

shopauLo Dadosmelhores do
que o esperado sobre oritmo
de crescimento da atividade
eainflagao abrem espaco pa-
raavaloriza¢ao dos precos do
mercado local, naavaliacao da
gestorade recursos Verde As-
set, de Luis Stuhlberger.

‘No Brasil, sinais positivos
dos indicadores de crescimen-
toeinflagéo e do campo fisc:
comegam a abrir espago pa-
ra valorizagéo dos ativos de
risco’, escreve a gestora Ver-
de em relatério de gestao di-
vulgado nesta terga-feira (9).

Em paraleloa dados corren-
tes que mostram maior resi-
liéncia do PIB local e do mer-
cado de trabalho, o arcabou-
¢o fiscal e as medidas de re-
composic¢ao de receita con-
tinuam reduzindo a percep-
¢ao derisco dosinvestidore:
acrescenta a casa de investi-
mentos com cerca de R$ 28 bi-
Ihoes em recursos sob gestao.

Nas tltimas semanas, gran-
des bancosiniciaram uma on-
da de revisoes em série das
projecoes para o desempe-
nho do PIB do pais em 2023,
na esteira de dados acima do
esperado no primeiro trimes-
tre impulsionados pelo mer-
cado de trabalho aquecido e
0 agronegocio.

A gestora de Luis Stuhlber-

relacdo asreceitas fiscais, com
ogoverno obtendo “substan-

tiva vitoria” no STJ na questao
dos beneficios de ICMS na ba-
se dos impostos federais.

0 julgamento facilita o plano
daequipe econdmica para ele-
varaarrecadacioematé R$ 150
bilhoes por ano e, assim, ree-
quilibrar as contas publicas.
Nos célculos do ministério da
Fazenda, asmudangassobrea
incidéncia doICMS nabase de
calculo de IRPJ e CSLL podem
render até R$ gobilhoes extras.

“Parece aumentar a proba-
bilidade de que as metas fis-
cais de 2023 € 2024 sejam cum-
pridas”, diz a Verde na carta,
acrescentando que o cumpri-
mento das metas permane-
ce como desafios importan-
tes para o biénio 2025-2026.

vagao do teto de gastos.

0 texto daépocalembraque
todos os membros do Comi-
té reiteraram que a aprova-
¢do da emenda constitucio-
nal que travou os gastos p
blicos era “uma contribuicio
importante paraaeconomia”.

O presidente doBC, Roberto
Campos Neto, ja afirmou que
a instituicdo nao faz politica
fiscal, mas pode jogar luz so-
bre o debate. Pelo descrito nas
atas, a voltagem pode variar.

0 combate & inflagao é um
desafio global. As atas des-
tacam isso. Entender a din
mica dos precos durante e
depois da pandemia se mos-
trouumnovo tipo de desafio.
Nem todas asvelhas formulas
funcionam. Os custos a-
raram, elevando os precos de
itens tao dispares quanto re-
polhos e automéveis. No gra-
dual retorno & normalidade,

va

S I
comércio, naindustria e, mais
recentemente, nos Servicos.

Ha uma desaceleracao da
inflacao, gradual e nada ho-
mogenea. Boa parte dos pre-
os estacionou em patamares

elevados. Muitas convicco
pouco debate, o que vemsen-
do demonstrado tanto pelo
governo como pelo BC, nao
parecem o caminho mais ra-
cional para a solu¢io neste
momento atipico.



