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Mercado eleva a 5,48% estimativa
de inflacio no ano, mostra Focus

THAIS BARCELLOS
BRASILIA

Ocendrio projetado pelo mer-
cado financeiro para a infla-
¢do neste e nos proximos
anos voltou a piorar depois

dos questionamentos feitos,
semana passada, pelo presi-
dente Luiz Indcio Lula da Sil-
vadautonomiado Banco Cen-
tral (BC), ao nivel de juros e a
meta inflaciondria.

Pelo Boletim Focus divulga-
do ontem pelo BC, a projecio

para o IPCA (o indice oficial de
inflacio) neste ano subiu de
5,39% para 5,48%. Para 2024, ho-
rizonte que fica cada vez mais
relevante para a estratégia de
convergéncia a inflagao do BC,
a estimativa também avangou,
¢ foi de 3,70% para 3,84%.

Como o Estadiio mostrou,
ascriticas de Lulaaautonomia
do BC tém como alvo a atual
meta de inflagiio, vista no go-
verno como muita apertada -
oque exigiria a manutecao por
mais tempo de taxas de juros
elevadas, com efeito negativo
sobre o PIB.

A mediana no Focus para a
inflagdo oficial em 2023 estd
bem acima do teto da meta
(4,75%), apontando para trés
anos de descumprimento do
principal mandato do BC,
apos 2021 e 2022. No caso de

2024 € 2025, 0S NUMeEros esti-
mados pelo mercado financei-
10 ja estdo acima do centro da
meta de 3% (margem de 1,50%
2 4,50%).

Atualmente, o foco da politi-
ca monetaria estd nos anos de
2023 e de 2024. A mediana pa-
ra o IPCA de 2025, que esté fo-
ra do horizonte relevante do
Comité de Politica Monetéria
(Copom) do Banco Central,
continuou em 3,50%. Jd a esti-
mativa para o IPCA de 2026
passou de 3,22% para 3,47% na
tltima semana. ®
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Haddad pede ‘tranquilidade’
para debater meta para IPCA

O ministro da Fazenda, Fer-
nando Haddad, afirmou on-
temque é preciso ter “tranqui-
lidade” para enfrentar o deba-
te sobre a meta de inflagio do
Pafs, atualmente em 3,25%,
comintervalo de tolerdnciade
1,5 ponto porcentual. Segundo
Haddad, as pesquisas de mer-
cado tem sinalizado que a taxa
deve ficar dentro dabanda. Na
semana passada, o presidente
Luiz Indcio Lula da Silva criti-
cou a meta em vigor e defen-
deu um objetivo maisalto. Lu-
la também criticou as taxas 1

juros praticadas peloBC eaau-
tonomia do Banco Central.
“No caso concreto brasilei-
10, se vocé pegar as pesquisas
de mercado sobre convergén-
cia, elas estdo sinalizando que,
apesar da meta apertada, tem
chance dea gente estar dentro
dabanda, que ¢ relativamente
alta no Brasil, que ¢ 1,5 (ponto
porcentual). Voceé olha para os
3,25% e ndo olha para a banda,
entdotudoisso temde ser pon-
derado, com sobriedade. E pre-
ciso olhar para o mercado,
olhar qual é 0 comportamento

dos pregos, qual a chance de a
gente convergir paraumainfla-
¢do mais baixa, que é sempre o
mais desejdvel, sobretudo pen-
sando na parte mais vulnera-
vel economicamente da popu-
lagiio. E preciso ter tranquilida-
de em enfrentar esse tipo de
discussio 7, disse.

Haddad ainda afirmou que
no Brasil os agentes economi-
cos confiam que a inflagio es-
téd em processo de convergén-
cia para a meta estabelecida, e
queo Conselho Monetdrio Na-
cional (CMN) observard esses
fatores para tomar uma deci-
sdo sobre a meta de inflagao.

CMN. O governo corre contra o
tempo para ter todo o aparato
técnico necessdrio para reali-
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zar, nesta quinta-feira, reu-
nido do CMN com sua forma-
¢do original: os ministros da
Fazenda e do Planejamento e
o presidente do Banco Cen-
tral. Para garantir a formaliza-
¢ao do encontro, técnicos da

Efeito

Mercado vé risco de
ingeréncia politica na
meta de inflacao
apds criticas de Lula

equipe econdmica tém argu-
mentado ser melhor o adia-
mento da reunido do que a sua
realizagio sem os pardmetros
minimos exigidos.
Aestrutura de trinca de mi-

nistros sempre existiu, mas foi
alteradano governode Jair Bol-
sonaro, que optou por dar um
“superministério” a Paulo
Guedes.

O mercado financeiro moni-
tora de perto o encontro, € co-
gita até que possa haver algu-
ma sinalizagao sobre mudan-
cas demeta de inflagio, depois
das criticas de Lula. Tradicio-
nalmente, a reuniio do CMN
que discute a meta de inflacdo
ocorre em junho. A ideia que o
chefe do Executivo passou é a
de que as metas tém sido mui-
toaudaciosas, e agentes finan-
ceiros tememalgum tipo de in-
tervengiio na politica moneta-
ria pelo governo. @ eouaroo a-
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