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Um raio X do BNDES

Economista

estes momentos propi-

cios a uma reflexido

acercadas politicas do

novo governo, é util
nos determos na analise do
Banco Nacional de Desenvol-
vimento Econdmico e Social
(BNDES). Comvistasatentar
contribuir para uma melhor
compreensdo disso, com meu
colega Paulo Faveret elaborei
o texto Financiamento da in-
fraestrutura e capacidade de de-
sembolso do BNDES: reflexdes e
cendrio para 2023/2030, publi-
cado como texto para discus-
sdo do Instituto Brasileiro de

Economiada Fundagio Getu-
lio Vargas (FGV Ibre).

Muito se falou dos em-
préstimos do Tesouro Nacio-
nal (TN). Pouca énfase foi da-
da, porém, a reversdo ocorti-
danos ultimos anos. Vejamos
isso em detalhes:

i) A soma dos valores pagos
pelo BNDES ao TN, desde
que surgiram aqueles em-
préstimos em 2008, jd alcan-
¢ou um valor acumulado da
ordem de R$ 690 bilhdes;

if) A divida da institui¢do
paracomo TN, que erade 9%
do Produto Interno Bruto
(PIB) em 2015, caiu para me-
nos de 1% do PIB;

iii) O ativo do BNDES, que
aprecosde dezembro de 2021
alcangou R$ 1,3 trilhdo em
2014, foi de pouco mais dame-
tade disso no ano passado; e

Num pais onde o
governo funciona téo

mal, a instituicdo
resishiu ao tempo, num
Estado em frangalhos

iv) No acumulado de
2010/2021, 0 BNDES acumu-
lou lucros de R$ 142 bilhdes,
dos quais mais da metade (R$
79 bilhdes) foi pago em divi-
dendos ao TN.

Curiosamente, quando se
tomam médias de cinco anos,
nota-se uma tendéncia co-
mumadiferentes administra-

¢des. A participacdo dos de-
sembolsos para as Micro, Pe-
quenas e Médias Empresas
(MPMES) no total, que erade
23% na média de zoo6/2010,
aumentou para 32% nos cin-
co anos seguintes, depois pa-
ra 44% durante 2016/2020 e
finalmente para 46% em
2021.

Por suavez, n0s mesmosin-
tervalos de tempo, a participa-
¢io dos desembolsos para a
infraestrutura em relagdo ao
total evoluiu de 35% em
2006/2010 para 37%, 39% €
41% nos mesmos periodos.
Poriiltimo, ressalte-se o forta-
lecimento financeiro dainsti-
tuicdo, cujo patriménio liqui-
do passoude R§ 42bilhdes pa-
ra R$ 127 bilhaes entre 2015 €
2021, a pregos de dezembro
de 2021.
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Tudo isso, porém, perpassa
uma questido maior: qual é o
mandato do BNDES? Olhan-
do para a frente, a agenda que
se destaca ¢ a de apoio a futu-
03 Pro
1utrdutmtum a mobilidade
urbana, as MPMEs e as inicia-
tivas ligadas a sustentabilida-
de ambiental. Evidentemen-
te,comresponsabilidade e efi-
ciéncia e respeitada a restri-
¢lo orgamentdria, algo parti-
cularmente importante no
atual contexto.

Em resumo, o BNDES é um
ativo da sociedade brasileira.
Num pafs onde tradicional-
mente o governo funciona tio
mal, 0 BNDES, com 70 anos de
histéria atrds de si, é um dos
drgdos que resistiram ao tem-
po, num Estado em franga-
lhos. N#o ¢ pouca coisa. ®
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A Secretaria Especial de Po-
litica Econdmica (SPE) do
Ministério da Economia re-
duziu para 2,1% a projecao
parao crescimentodaecono-
mia em 2023, antea expecta-
tiva de 2,5% feita em setem-
bro. Foi a primeira atualiza-
cao da grade de parametros
do governo para a variagio
do Produto Interno Bruto
(PIB) neste ¢ nos proximos
anos feita apods as eleicdes.

Para 2022, a proje¢io de
crescimento da economia
foi mantida em 2,7%. Tam-
bém para 2024, 2025 e 2026,
as projegoes de crescimento
de 2,5% em cada ano foram
mantidas. Apesar da redu-
¢d0 para 2023, a previsdo do
governo se mantémbem aci-
ma da feita pelo mercado.
No ultimo Boletim Focus,
claborado pelo Banco Cen-
tral a partir das estimativas
de bancos e consultorias, as
projecdes para a alta do PIB
eramde2,77%, em2022,ede
0,70% No préximo ano.

Asecretariatambématuali-
zou suas projecdes para o
fndice de Pregosao Consumi-
dor Amplo (IPCA), calcula-
do pelo IBGE. Nesse caso, a
estimativa caiu de 6,3% para
5,85% neste ano. Para 2023, a
projeciio foi de 4,50% para
4,60%. As estimativas fazem
parte dagrade de pardmetros
queaequipe econdmicautili-
zard no Relatdrio de Avalia-
cdo de Receitas e Despesas
do 4.° bimestre, que sera di-
vulgado no préximo dia 20.@
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