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Economista
mpresas sio feitase des-
feitas o tempo todo. No
casomais simples, cria-
se um CNPJ e toca-se a
vida. No outro extremo estdo
as empresas cotadas na Bol-
sa. Porém, existe um terceiro
grupo de firmas, que pode-
mos agrupar no conjunto de
private equity/venture capi-
tal (PE/VC).

Essas empresas sdo objeto
de transacOes em que grupos
de investidores fazem suas
“apostas” para “alavancar” as
startups que parecam mais
promissoras. Aquelas em es-

'Prrivate equify: ul.nr ‘.up.grade’

tado mais embriondrio serdo
consideradas VC. Hd muitas.
Amaioria morrerd. De vez em
quando, uma vai sobreviver e
passard da “quarta divisio”
do capitalismo para a “tercei-
ra”. Entéo ela se credenciard
a virar alvo de fundos maio-
res de private equity.

No Brasil, esse é um merca-
do que estd amadurecendo.
Os numeros ji comegam a
aparecer com mais relevin-
cia. Aos poucos, o niimero de
jovens atraidos para o seg-
mento aumenta. Essa é uma
mio de obra sofisticada e
promissora. E para ai que
aponta o futuro do mercado
de capitais.

Pensando nisso, com Arle-
te Nese organizei o livro Pri-
vate Equity e Venture Capital
no Brasil (Editora Lux), lan-
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Recessao global,
inflaciio e contas
publicas travam
0 crescimento

Em evento da FGV

e do ‘Estadio’,
especialistas destacam
os obstdculos que o
Brasil e o mundo tém
para médio prazo

VINICIUS NEDER
RIO

Apésocrescimento econdmico
mais acelerado do que o previs-
to por analistas do mercado fi-
nanceirono primeiro semestre,
especialistasdo Instituto Brasi-
leiro de Economia da Fundagio
Getulio Vargas (FGV/Ibre), em
debate virtual promovido com
o Estadiio ontem, projetaram
uma série de obstaculos para o
médio prazo. Os destaques sao
a perspectiva de uma recessio
global, a necessidade de esfriar
aeconomia para controlar a in-
flagdo e a desorganizagao das
contas do governo, descrita co-
mo um problema “institucio-

Trabalhadores da Mercedes-Benz param no ABC

Trabalhadores da Mercedes-
Benz de Sdo Bernardodo Gam-
Po, no ABC Paulista, decidiram
paralisar as atividades da fabri-
calogo ap6sassembleia realiza-
danatarde de ontem. Eles tam-
bém decidiram néo entrar para

nal”, além de fiscal.

Na esteira da forma desigual
como a pandemia se abateu so-
bre a economia global, a infla-
¢@o explodiu em praticamente
todos os paises. Como reagio,
quase todos os bancos centrais
passaram a subir seus juros basi-
cos, com o intuito de esfriar a
demanda e, assim, segurar os
aumentos de precos.

Silvia Matos, coordenadora
do Boletim Macro Ibre, lem-
brou que, por causa da pande-
mia, 0 aumento da inflacio em
todo 0 mundo se deu de forma
“sincronizada”. Da mesma for-
ma, a reagdo, ou seja, 0 aperto
nas politicas monetarias com
as elevagdes de juros, ocorre de
forma sincronizada - ainda
que, no Brasil, o Banco Central
(BC) tenha safdo na frente.

“Adesaceleraciio mundial es-
ta em curso e ¢ um movimento
sincronizado. A divida é a in-
tensidade da desaceleragdo da
atividade para controlarainfla-
Gao. Sera um ajuste fino? Uma

o trabalho, hoje, em protesto
contraa decisdo da montadora
de caminhdes e 6nibus de demi-
tir 3,6 mil funciondrios.

O nimero de corte equivale
a 38% do efetivo das dreas de
produgao e administrativo (9,4

Nummercadode
capitais que cada vez
mais se assemelha ao
dos EUA, é para ld que
as dguas devem correr

¢ado neste ano, visando a
atender o publico daqueles
que vieram a se interessar -
e seformar - nessa modalida-
de promissora de um novo
recurso humano no merca-

desinflacao mais gradual, com
efeito menos intenso sobre a
atividade, ¢ um cendrio possi-
vel, mas tenho uma visdo céti-
ca”, afirmou Silvia.

Aestratégia do Federal Reser-
ve (Fed, o banco central ameri-
cano) capturaa atencdo de eco-
nomistas e analistas de todo o
mundo. Por causa do peso dos
Estados Unidos na economia
global, uma recessao por 1a po-
de arrastar os demais paises. E
0 aperto nos EUA tem impac-
tos nos mercados financeiros,
traduzidos em ddlar mais forte
peranteas demais moedas e em
juros mais elevados.

MAIS APERTONOSEUA. ParaJo-
sé Julio Senna, chefe do Centro
de Estudos Monetdriosdo Ibre,
o presidente do Fed, Jerome
Powell, deixou claro em seus
mais recentes posicionamen-
tos puiblicos que osjurosameti-
canos subirdo até o necessério
para segurar a inflagio - ainfla-
¢ao nos EUA ficou em 8,5% no
acumulado em 12 meses até ju-
Tho, abaixo dos 9,1% de junho,
mas nos Ultimos meses a taxa
vem frequentando as maximas
dos tiltimos 40 anos. “O aperto
serd ainda maior, o Fed nio vai
desistir, o risco de recessdo é
significativo”, afirmou Senna.
Adesaceleracio - ou até uma
recessdoglobal - tende a esfriar
o crescimento econdémico do
Brasil. Além da menor deman-
da pelos produtos exportados
pelo Pafs,0s pregos das commo-
dities (matérias-primas com co-

mil), e a 35% se contar executi-
vos e estagidrios (10,4 mil).
Amontadorainforma que de-
cidiu terceirizar atividades de
setores como logistica, manu-
tengdo, fabricagio e monta-
gemde eixos dianteiros etrans-
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do financeiro.

Com capitulos escritos por
alguns dos melhores “cra-
ques” do tema, o objetivo é
colocar adisposi¢dodo publi-
co um material de qualidade
para os futuros especialistas
na matéria.

No capitulo de abertura, A.
Nese e A. Minardi sintetizam
aanalise: “Investimentos em
private equity e venture capi-
tal implicam alocar recursos
principalmente em empresas
fechadas. Sao considerados
ativos alternativos, pois ao
alocar capital nessa classe o
investidor corre o risco de li-
quidez e hd menor transpa-
réncia no investimento do
que alternativas liquidas. O
private equity aumenta o es-
copo de ativos em que um in-
vestidor pode alocar capital e

“A desaceleragdo
mundial estd em curso e
é um movimento
sincronizado.”

Silvia Matos

Coordenadora do Boletim
Macro Ibre

“Ndo foram produzidos
abalos apenas na
questdo fiscal, mas na
institucional também.
Ndo sei como resolver,
mas sinais de respeito
ao quadiro institucional
(pelo préximo governo
Sfederal) seriam
indispensdveis.”

José Jiilio Senna

Chefe do Centro de Estudos
Monetdrios do Ibre

tagdo internacional) tendem a
cair,oque é ruim paraaativida-
de econémica doméstica. Pelo
lado positivo, a quedanas cota-
¢Oes desses produtos alivia as
pressoes inflaciondrias no mer-
cado doméstico.

O problema, segundo Silvia,
¢é que a inflagio no Brasil estd
generalizada. Mesmo comoau-

missdo média, ferramentaria e
laboratérios. Essa medida vai
impactar diretamente 2,2 mil
trabalhadores. O grupo tam-
bém nido vai renovar contratos
de1,4milfunciondriosqueven-
cem no fim de novembro.

Em nota divulgadaapdsade-
cisdo dos trabalhadores, a Mer-
cedes-Benzafirma que estd ini-

diversificar seu patriménio.
Sd@o investimentos de longo
prazo, que nao estio sujeitos
a oscilagdes de mercado de
curto prazo e, por isso, tém
uma correlagdo mais baixa
com investimentos tradicio-
nais. O private equity tem si-
doumaalternativa de investi-
mento interessante para au-
mentar o retorno da carteira
como um todo e o volume cap-
tado por ano por fundos de
PE no mundo tem girado ao
redor de US$ 1 trilhdo desde
2017”.

Num pafs que evolua favo-
ravelmente e aos poucos te-
nha um mercado de capitais
que, com o passar dos anos,
se assemelhe mais ao dos
EUA, é para 14 - o private
equity - que as dguas deve-
tiam correr. @

mento de juros por parte do
BC, a inflagdo de servicos estd
emg%noacumulado em 12 me-
ses, lembrouaeconomista. A in-
flagdo elevada “sé estard doma-
da” quando os pregos de servi-
os “estiverem domados”. E os
precos dos servicos tendem a
acompanhar de pertoademan-
da das familias, sensivel 4 dinf-
micade emprego e renda. Até a
recuperagiiodomercadode tra-
balho, com geracio de empre-
gos nas atividades de servigos
que mais dependem do contato
social, poderd colocar mais le-
nha na fogueira da inflagdo.

“Anossavisio ¢ de que ainda
ndo hd refresco. Aceleramos o
crescimento, mas geramos efei-
tos inflaciondrios”, afirmou
ela. Nesse cendrio, o Ibre proje-
taumaretraciodeo4%naeco-
nomia em 2023. “Temos de de-
sacelerar, porque tem uma in-
flagdo a ser combatida, mas a
politica fiscal continua incenti-
vando o consumo”, afirmou.

Para Senna, a crise se agrava
aoganhar contornos institucio-
nais. Ele cita trés motivos para
preocupacio: a “desmoraliza-
¢ao0” das propostas de emenda
aConstitui¢io (PEC), parame-
xer emregras fiscais com objeti-
vos “de natureza circunstan-
cial” e eleitoral;alei federal que
afetou o planejamento or¢a-
mentdrio dos Estados ao baixar
aliquotas do ICMS; e o uso in-
discriminado das emendas de
relatorno Or¢amento da Unido
- 0 orgamento secreto, revela-
do pelo Estaddo. @

ciando negociagées com o sin-
dicato para discutir as medidas
do seu plano de transformagio
das operagdes de caminhdes e
6nibus no Brasil. Reafirma “a
urgentenecessidade de reestru-
turacio de dreas e, consequen-
temente, agarantia desustenta-
bilidade dos negécios a longo
prazo no Pais”. @ cLepE siLva



