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BC analisa queda recente do desemprego

Taxa de desocupacio tem caido desde a pandemia,
mas ainda supera valores vistos até 2016
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Rendimento médio sobe neste ano, mas sem se
recuperar da queda acentuada de 2020 e 2021
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elevar ainflacao

Copom alerta para possibilidade de
que melhora do mercado de trabalho
comece a pressionar os pregos

Nathalia Garcia

BRAsiLIA Amelhoradomerca-
do de trabalho traz risco de
alta paraainflago no Brasil,
indicouo Copom (Comité de
Politica Monetaria) do Banco
Central naquarta-feira (21), a0
anunciaramanutengio da ta-
xa basica de juros (Selic) em
13,75% a0 ano.

Entre economistas, ha a vi-
sdo de que o pais pode estar
seaproximando do que seria
onivel do pleno emprego —o
quepressiona principalmente
ospregos de servicos
na preocupagdes para o con-
trole da inflacio.

Deacordo com o comunica-
do do Copom, harisco de “um
hiato do produto mais estrei-
to que o utilizado atualmente
pelo comité emseu cendrio de
referéncia, em particular no
mercado de trabalho”,

0 hiato do produto mede a
diferenga entre o crescimen-
to potencial da economia e o
efetivo, ea situagio domerca-
do de trabalho é um dos ter-
mometros para estimar essa
diferenca.

A taxa de desemprego de
equilibrio, ouseja, aquela que
naointerfere nainflagéo (tam-
bém conhecida como Nairu),
¢ uma das formas de medir
a ociosidade da economia.
Quanto menor a taxa de de-
semprego, maisrenda é libera-
danaeconomiaehdaumento
nademanda, o que gera pres-
sao inflaciondria.

Como nao ha um modelo
tnico de calculo para a Nai-
ru, éum dado dificil de ser es-
timado. “E uma variavel nao
observavel, tem uma disper-
sao grande’, disse o presiden-
te doBanco Central, Roberto
Campos Neto, em um evento
no inicio do més, duas sema-
nas antes do Copom.

Iniciada em 2012, asérie his-
toricadaPnad Continua (Pes-
quisa Nacional por Amostra
de Domicilios Continua), pes-
quisa do IBGE (Instituto Bra-
sileiro de Geografia e Estatisti-
ca) sobre o mercado de traba-
Iho, limita a analise por apre-
sentar nimeros apenas em
um periodo curto, de acordo
com economistas.

Além disso, as observagoes
incluem periodos conturba-
dos, como a crise economi-
ca de 2014 a 2016 e a pande-
mia de Covid-19, que teve ini-
cio em 2020 —0 que também
complica a avaliagao.

Apesar daincertezaem tor-
no da Nairu, o BC entende
atualmente, segundo Cam-
pos Neto, que ainda ha espa-
GO na economia para gerar
emprego sem pressionar a
inflagdo. “Mas, quanto mais
a gente olha, mais a gente vé
que o espaco diminuiurecen-
temente”, disse.

Ataxa de desempregorecu-
ou para9,1% no trimestre en-
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cerrado em julho deste ano,
segundo dados do IBGE. Foi
omenor patamar desde 2015.
Notrimestre até julho de 2021,
quando a economia continu-
ava afetada pelas restricoes
em meio 4 pandemia de Co-
vid-19, a taxa de desemprego
estava em 13,7%.

Enquantoisso, orendimen-
tomédio do trabalhador tem
subido neste ano —embo-
raainda longe de se recupe-
rar da queda acentuada de
2020 e 2021 (arenda ficou em
R$2.693 emjulho, 2,9% abai-
xo de um ano antes).

“Aeconomiabrasileira ope-
rouaquémdo pleno emprego
de 2015 até alguns meses atras.
Quando a economia opera
com folga de recursos pro-
dutivos, isso ajuda a manter
ainflacio baixa”, disse Braulio
Borges, pesquisador associa-
dodoFGV Ibre (Instituto Bra-
sileiro de Economia da Fun-
dagao Getulio Vargas).

“Agoraisso sai de cena, por
que a gente ja estd com uma
economia bem proxima do
pleno emprego, nesse senti-
do que surge a preocupacgio
do BC’, acrescentou.

De acordo com os calculos
do economista, a taxa de de-
semprego de equilibrio no
Brasil oscilava entre 9,5% e
10% até 2017. Com a reforma
trabalhista e a sancao da lei
da terceirizacao, ele estima
aredugao de um ponto per-
centual, levando a Nairu pa-
ra cerca de 8,5%.

“Existe, sim, a possibilida-
de de que a taxa de desem-
prego brasileira ainda neste
ano va para baixo dos 8,5%.
Ou seja, ai a gente ja estaria
emuma economiasuperaque-
cida, mais oumenos o que es-
ta havendo hoje nos Estados
Unidos”, afirmou.

Borges ressaltou ainda
que o mercado de trabalho
afeta principalmente a infla-
cdo de servigos, que é aque-
la que nao depende tanto de
fatores como mercado inter-
nacional, taxa de cambio e
preco de commodities —e é
mais persistente.

Para outros economistas, a
pressao domercado de traba-
Tho sobre a inflagdo no Brasil
ja comegou. Nos célculos de
Alexandre Schwartsman, ex-
diretor do BC, a taxa natural
de desemprego no pais teria
subido, passando da faixa en-
tre9%e 9,5% paraalgo em tor-
no de 10%.

“0 mercado de trabalhono
Brasil, por incrivel que pare-
¢a, estaria apertado e, estan-
doapertado, significa que tem
uma tensao inflaciondria que
0BC nao estaria contemplan-
do nesse exato momento. [0
hiato] faz parte do balanco de
riscos dele, mas néo faz par-
te do cenario central”, disse.

Schwartsman lembra que,
quando o Brasil registrousua
menor taxa de desemprego
pela Pnad Continua, em tor-
node6,5% em2014, ainflagao
estava “bombando”.

“Nao da paravoltar paraum
nivel de 6,5% ter
soes inflacionarias severas
que eventualmente forcemo
BC a pisar no freio’, afirmou.
“A questdo dele é saber: com
o atual nivel de desemprego,
a gente vai ter tensoes infla-
cionarias: sim ou nao? Acho
que ele estd abrindo a possi-
bilidade de que sim

Gabriel Couto, economista
doSantander, corroboraa vi-
sao de que o mercado de tra-
balho superaquecido a cur-
to prazo tem sido um fator
de pressio adicional sobre a
inflagao.

A equipe do banco, contu-
do, esperaumaumento da ta-
xa de desemprego em razao
de uma atividade economi-
ca mais enfraquecida pelos
efeitos defasados da politica
monetériasobre aeconomia.

“Projetamos um aumen-
to da taxa de desemprego ao
longo do segu.ndo semestre,
com o inicio dos efeitos mais
intensos do aperto monetd-
rio, mas avaliamos que a de-
socupagao deve permanecer
abaixo da Nairu (estimada
em torno de 10,5%) até mea-
dos de 2023, com 0 mercado
de trabalho voltando a uma
situacdo de maior ociosida-
de posteriormente.”
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Funciondrio protege vitrina em loja em Madri; Espanha tem a
maior taxa de desemprego, de 12,6%  isabelInfantes -19.jul.22/Reuters

Desemprego recua no Brasil e no exterior

Taxas de desocupagao
Em%

mJul2021

mJul2022

m Diferenca (em pontos percentuais)

1° Espanha 151
12,6

2° Grécia 14,3
11,4

3° Colombia 12,5
106

4° Turquia 11,5
10,1

5° Brasil

6° Chile

7° Italia

8° Franca

9° Finlandia

10° Suécia

11° india

12° Letonia

13¢ Eslovaquia
14° Bélgica

15° Portugal

16° Estonia 2
58
17° China 51
5.4
18° Lituania 70
52
19° Canada 74
49
20° Austria EG
4,6
21° Dinamarca 46
46

22° Luxemburgo [ 5.2
43

23° Eslovénia 44
4,2

24° Irlanda 58
4,2

25° Islandia 54
4,1

26° Russia 45
39

27° Holanda 41
36

28° Reino Unido 44
36

29° Estados Unidos IS4
35

30° Hungria 41
e 35

31° Australia 46
34

320 Israel 49
34

33% México 42
33

34° Alemanha 35
29

35° Coreia do Sul 33
2,9

36° Noruega 5
29
37° Japao 28
26
38° Polonia 33
26
39° Rep. Tcheca 26
23
40° Suica 28
: 5

Fonte: Austin Rating
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Desocupacio
cai, mas é

a 52 maior
em ranking
de 40 paises

Leonardo Vieceli

RIODEJANEIRO Emumano,a
taxa de desemprego do Bra-
sil teve a queda mais inten-
sa de uma lista com 40 pa-
ises, conforme ranking da
agéncia de classificagao de
risco Austin Rating.

Ainda assim, o indicador
local esta entre os mais ele-
vados. E o quinto maior do
levantamento, que avalia
o comportamento de na-
¢oes com dados ja divul-
gados até julho, de acordo
coma Austin.

A taxa de desemprego
brasileira estava em 13,7%
no trimestre até julho de
2021, quando a economia
ainda eraafetada porrestri-
¢Oes para frear a Covid-19.

Emigual periodo de2022,
© mais recente com infor
magoes disponiveis, o in-
dicador recuou para 9,1%.
A queda foi de 4,6 pontos
percentuais.

Mesmo com o recuo mais
intenso do ranking, a taxa
de 9,1%s6 ficou abaixo das
de quatro nagoes em ju-
lho. AEspanha (12,6%) esta
no topo, seguida de Grécia
(11,4%), Colombia (10,6%)
e Turquia (10,1%).

Dos 40 paises observa-
dos, 38 tiveram desocupa-
¢ao menor do que um ano
antes. A queda dissemina-
da sinaliza que as econo-
mias, incluindo a brasil
ra,vémsendo beneficiadas
especialmente pela trégua
dapandemia, aponta Alex
Agostini, economista-che-
fe da Austin Rating.

“O principal fator é o
combate a Covid-19’, diz.
“0 quadro de desemprego
melhorou no Brasil, mas
ainda estamos no bloco
dos paises com as maiores
taxas. Significa que preci-
samos avangar muito. Is-
so depende do crescimen-
to economico e damelhora
do ambiente de negécios”

Agostini, a exemplo de
outros analistas, vé chan-
ce de a taxa de desocupa-
¢ao ficar proxima de 8% até
dezembro. A reta final do
ano, lembra, costuma ser
marcada por contratagoes

Durante a corrida eleito-
ral, o presidente Jair Bolso-
naro (PL) temusadoaque-
da da desocupagao como
argumento para defender
asacoes adotadas pelo go-
verno na drea economica.

Asensacao demelhorado
emprego, contudo, € prej
dicada pelainflacao pers]
tente, que derrubou o po-
der de compra das famili-
asna pandemia.

A taxa de desemprego
de 9,1% no Brasil, calcula-
da pelo IBGE, estd no me-
nor patamar da série his-
torica comparavel desde
o trimestre encerrado em
outubro de 2015. A época,
o indicador também mar-
cavag,1%, e aeconomia na-
cional amargava recessao.

De acordo com Agosti-
ni, a explicagio para a Es-
panha (12,6%) registrar a
maior taxa de desempre-
go do ranking pode estar
associada ao fato de o pais
europeu terumapopulacao
mais envelhecida. Os traba-
Ihadores mais velhos estao
entre os mais prejudicados
pelas restrigoes impostas
durante a pandemia.

Aoutrapontadalista ela-
borada pela Austin é ocupa-
dapela Suica. O pais teve a
menor taxa de desocupa-
caoaté julho deste ano: 2%.

A China, por sua vez, te-
veaunicaaltano indicador,
de 51% para 3, 4%. A eco-
nomia do gigante asiatico,
diz Agostini, ainda foi im-
pactadanos tltimos meses
por restri¢oes para conter
o avango do coronavirus.




