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Precos Efeito dos combustiveis

Analistas dizem que ha chance de
deflacao recorde no 3° trimestre

As desoneracdes promovidas
pelogoverno e os cortes de pre-
¢os da gasolina anunciados pe-
la Petrobras podem fazer com
que o IPCA registre neste ter-
ceiro trimestre a maior defla-
¢Ao trimestral do Plano Real.
Apos dois meses seguidos de
queda dos precos, em julho e

agosto, economistas ouvidos
pelo Estaddo/Broadcast agora
monitoramachance deumano-
va taxa negativa em setembro.

Uma alta de até 0,18% no
més levaria 0 IPCA a umade-
flagio de 0,86% no periodo
de julho a setembro, mais in-
tensa do que a queda de

0,85% registrada no terceiro
trimestre de 1998 — a maior
do Plano Real até agora. Mas
achance de uma taxa negati-
va em setembro ja aparece
nas estimativas preliminares
de casas como Greenbay In-
vestimentos (-0,20%), Bank
of America (-0,15%), XP In-

vestimentos (-0,14%) e Bar-
clays (-0,10%).

Os cortes de precos da gaso-
linaestiio por trés das expecta-
tivas de deflagio em setem-
bro. Desde julho, a Petrobras
diminuiu quatro vezes o valor
cobrado pelo combustivel.

“Devemos ter uma nova de-
flagdo da gasolina e do etanol,
¢ isso deve garantir mais uma
deflagio (do fndice cheio)”, dis-
se o economista-chefe da
Greenbay Investimentos, Fld-
vioSerrano, comentandoas ex-
pectativas para setembro. Ca-
soaqueda prevista se concreti-
ze, 0 IPCA ficard em terreno

negativopor trés meses conse-
cutivos pela primeira vez des-
de 1998, apds ceder 0,68% em
julho e 0,36% em agosto.

Em relatério a clientes, o
chefe de Economia para Brasil
e Estratégia para América Lati-
nado BofA, David Beker, acres-
centa as pressoes de baixa para
setembro o alivio de alimen-
tos: “As pressoes sobre alimen-
tagio e bebidas desacelera-
ram, seguindo a recente queda
dos precos de commodities, e
ainflagio de pregos livres tam-
bém deve se mover nessa dire-
CA0.” @ cicero coTRM, (TALO BERTAO FI-
LHO, MARIANNA GUALTER e ISABELA BOLZANI
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Estimativas para a inflacio

anual também recuam

Aexpectativade umanova que-
da dos pregos em setembro
também levou a revisdes para
baixo nas proje¢des de infla-
¢ao doano por instituigdes co-
mo BofA (6,50% para 5,90%) e
Barclays (6,50% para 6,0%).
Outras casas, como Daycoval
Asset e LGA Consultores, man-
tiveram as estimativas — de
6,20% e 6,70%, respectivamen-
te -, mas reconheceram viés
de baixa para os nimeros.

“E mais facil o IPCA ir para

6,50% do que para 7%”, disse o
economista da LCA Fébio Ro-
m#o, que atribui o viés de baixa
naprojeciioparaoanoapossibili-
dade de novos cortes nos pregos
de combustiveis e de alivio mais
intensodosalimentos. CasooIP-
CA fique estdvel em setembro, a
inflacio acumuladaem12 meses
deve ceder de 8,73%, até agosto,
para7,48% —amenor desdeabril
de 2021 (6,76%).

Apesar do alivio do niimero
cheio, analistas ouvidos pelo

Estaddo/Broadcast alertam que
adinfmica qualitativadainfla-
¢do ainda € preocupante para
o Banco Central (BC).

Em relatério, o economista
para Brasil do Barclays, Rober-
to Secemski, lembra que aace-
leracdo da média dos nucleos
em agosto (0,53% para 0,66%)
superou a mediana do merca-
do (0,54%) e deixou a taxa em
12 meses praticamente estd-
vel, em 10,42%.

“Continuamos acreditando
que o ciclo de aperto acabou
com a Selic em 13,75%, mas o
timingdos cortes serd determi-
nado por um declinio consis-
tente dos nicleos de inflacdo,
pelos desenvolvimentos fis-

cais e pelo comportamento
das expectativas de inflacio
(principalmenteasde2024)”, es-
creve 0 economista.

IPCA DE AGOSTO. Apesar da
trégua dos combustiveis e
energia elétrica, sete dos nove
grupos de custos pesquisados
pelo IBGE ainda mostraram
aumentos de precos no IPCA
deagosto. Asfamilias pagaram
mais por 65% dos itens que
compdem o indice.

Os “vildes” no ultimo més
foram os aumentos nos itens
de higiene pessoal, plano de
satide, emplacamento e licen-
¢a de vefculo, refeicdo fora de
casa e roupa feminina. Os ali-

mentos e bebidas subiram me-
nos, mas ainda estdo 13,43%
mais caros que ha um ano.

Queda da taxa

Caso o IPCA fique
estdvel em setembro, a
inflagdao em 12 meses

Ogrupo Alimentagio e Bebi-
das teve uma elevacio de
0,249 em agosto. Houve altas
em itens importantes na cesta
das familias, como frango em
pedagos  (2,87%), queijo
(2,58%) e frutas (1,35%). ®
C.C.1BF.MG.elB.



