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Os dez anos da ‘nova’ lei antitruste

ARTIGO

Fabricio A. Cardim de Almeida
Sécio de Souza, Mello e
Torres Advagados

0ano em que se come-

moram dez anos de vi-

géncia da “nova” Lei

de Defesa da Concor-
réncia (n.° 12.529/2011), faz-
se oportuno refletir sobre a
transformacio que vem sen-
dodada por ela aos processos
de fusdes e aquisi¢des no
Pafs.

A lei antitruste reestrutu-
rou o Sistema Brasileiro de
Defesa da Concorréncia
(SBDQ) e introduziu o siste-
ma de notificagio prévia (ex
ante) de atos de concentra-
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¢lo econdmica (fusdes e aqui-
sicoes). Indiscutivelmente,
essa foi a maior inovacio da
lei e que causou grande im-
pacto sobre o modo como
operagdes de fusdes e aquisi-
¢des sdio conduzidas por em-
presas, fundos, bancos de in-
vestimento e escritérios de
advocacia.

Durante este perfodo, o
Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica (Cade)
analisou cerca de 4.700 opera-
¢Oes,aum tempo médio geral
de andlise de até 29 dias. Os
setores que mais tiveram ope-
ragoes analisadas pelo Cade
foram energia elétrica, sau-
de, petroleo e gas natural e
tecnologia.

Nos ultimos dois anos, a
pandemia de covid-19 provo-
couadeterioragio dos pre¢os

de diversos ativos, que passa-
ram a ser alvo de ofertas por
empresas concorrentes. O ni-
vel crescente de concentra-
¢do em diversos setores da
economia tornou a analise
concorrencial das operagdes
muito mais complexa, alar-
gando o escopo daanalise tra-
dicional para efeitos de pro-
cessos de verticalizagio e fe-
chamento de mercados.

Hoje, o “risco Cade” dei-
xou de ser atribuido a even-
tual falta de capacidade por
parte da autarquia para a
andlise tempestiva de opera-
coes, mas sim a possibilidade
de o Cadeimporremédiosro-
bustos ou, até mesmo, repro-
var operac¢des em razio dos
altos niveis de concentragio
identificados.

Do ponto de vista privado,

Realidade exigird a

aplicagiio dos dispositivos
a mercados disruptivos
e niveis de conceniragdo
nunca antes analisados

as negociacoes de fusdes e
aquisigdes também se torna-
ram mais complexas. E muito
comum hoje a preocupac¢io

Empréstimos As vésperas das eleicdes

Caixa planeja prazo de
35 anos para contratos
do Casa Verde e Amarela

Banco aguarda
publicagdo de medida
proviséria que vai
permitir mudanga
em financiamento
atrelado ao FGTS

CIRCE BONATELLI

A Caixa Econdémica Federal
planeja oferecer, a partir de 1.%
de setembro, financiamento
imobiliario com prazo de paga-
mento de até 35 anos dentro
do Casa Verde e Amarela (C-
VA). Atualmente, 0 prazo maxi-
mo para esse tipo de operagio
¢ de 30 anos.

Ainformacio foi dada ao Es-
taddo/Broadcast pelo diretor
executivo de habita¢do da Cai-
xa, Rodrigo Wermelinger. “A
medida vai ajudar a colocar
mais gente para dentro desse
mercado”, afirmou ele, apés
participar de um debate sobre
habitagio popular com empre-
sérios no Sindicato da Habita-
¢do (Secovi-SP), em Sdo Paulo.

Segundo Wermelinger, é es-
perada para hoje a publicagio
de uma medida proviséria pe-
lo governo federal ampliando
o prazo limite para financia-
mentos imobilidrios com re-
cursos do Fundo de Garantia
do Tempo de Servico (FGTS),
de 30 para3sanos. O Casa Ver-
de Amarela ¢ o principal desti-
no dos recursos do fundo.

O banco estatal jé trabalha

com prazo de financiamento
de 35 anos fora do programa
habitacional, em linhas de
crédito que contam com recur-
sos da caderneta de poupanca.
A nova medida ¢ bastante
aguardada por empresarios do
setor da construgio, pois o au-
mento no prazo de pagamento
no CVA permitiria maior dilui-
¢do do valor das parcelas do
imévelaolongo do tempo - es-
timulando o fechamento de no-
VOS contratos.

DESEMBOLSO0. Um financia-
mento de R$ 200 mil em 30
anos, por exemplo, gera hoje
parcelas iniciais de R§ 1.686.

“A nossa carteira é
paga pelos clientes em
dez anos, em média.
Sempre que ganham o
décimo terceiro ou um
dinheiro extra,
procuram amortizar.”
Rodrigo Wermelinger
Diretor executivo de

Esse valor cairia para R§ 1.607
(considerando umataxade 7%
a0 ano no Sistema SAC) com
um prazo de financiamento de
35 anos.

O pano de fundo para a edi-
¢io danova medida provisoria
¢é a disparada nos custos de
construgo,que fez muitos em-
presdrios suspenderem lanca-

mentos de projetos dentro
do programa habitacional
porque as contas ndo fecha-
vam mais. A partir dai, hou-
ve uma articulacio dos em-
presdrios no governo fede-
ral e no conselho do FGTS
para aumentar subsidios a
populagdo atendida pelo
CVA, reduzir taxas de juros
e ampliar a faixa de renda
dos beneficidrios.

O diretor de habitagao da
Caixa disse que nfio espera
grandes dificuldades opera-
cionais com o prazoamplia-
do nas linhas do FGTS. “A
nossa carteira de crédito
imobilidrio é paga pelos
clientes em dez anos, em
média. Sempre que ganham
o décimo terceiro ou um di-
nheiro extra, procuram
amortizar”, contou.

Namédia, a inadimplén-
cia na carteira habitacio-
nal éinferior a 2%. Werme-
linger ndo abre o dado das
linhas do FGTS, mas disse
que estdo controladas e
nio sdo motivo de preocu-
pagio.

A Caixa hoje responde
por 99,9% dos emprésti-
mos com recursos do
FGTS. Até 2014, a sua parti-
cipagio erade 80%, ficando
a fatia restante com o Ban-
co do Brasil, que foi saindo
ao0s poucos do ramo. De ja-
neiro a julho, as contrata-
¢des da Caixa no segmento
atingiram R$ 34,8 bilhdes. ®
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desde o inicio do processo
com a troca de informagdes
no ambito de auditorias (ris-
co de gun jumping), planeja-
mento dos ativos, bem como
aalocagdo de riscos antitrus-
te no contrato de compra e
venda.

Os proximos dez anos pro-
metem ser bastante desafia-
dores e exigirdo a aplicagio
continua e rigorosa da lei.
Comadigitalizacio daecono-
mia mundial, crescente con-
centragdo e formacdo de con-
glomerados globais que con-
trolam parcela importante da
capacidade de oferta de pro-
dutos e servigos (oligopo-
lios), a realidade exigird a in-
terpretacdo de dispositivos
da lei a mercados disruptivos
eniveis de concentrac¢io nun-
ca antes analisados. ®

Politica monetaria Contraste com o discurso do governo

Presidente do BC evita
festejar queda de precos
e vé ainda ‘muito a fazer

LORENNA RODRIGUES
EDUARDO RODRIGUES
BRASILIA

Em contraste com o discurso
do governo, que comemorare-
petidamente a deflacio pon-
tual de julho, o presidente do
Banco Central, Roberto Cam-
pos Neto, disse ontem nio ce-
lebrar o recuo nos indices de
inflagdo registrado recente-
mente. “Ainda hd muito traba-
lho a fazer”, afirmou. “Maior
parte do trabalho do BC ainda
ndo impactou precos.”
Segundo ele, o historico in-
flaciondrio brasileiro fez com
que 0 BC evitasse “fazer pou-
co” no combate 2 alta de pre-
¢os parando correr oriscodeo
Pais cair em recessdo. “Todo
bance central tenta evitar dois
erros: fazer demais ou nio fa-
zer o suficiente. Bancos cen-
trais de pafses com historico
deinflagdo mener, como o Chi-
le, podem arriscar mais. No ca-
sodo Brasil, temos uma memao-
riamuitovivida deinflaggoalta
e estamos sempre tentando evi-
tar o risco de fazer pouco e pa-
gar com uma recessio”, disse.
No18.° International Invest-
ment Seminar, promovido pelo
Moneda Asset Management,
em Santiago, Chile, Campos Ne-
to previu trés meses de deflacao
decorrentes das medidas adota-
das pelo governo para baixar o
preco dos combustiveis. Mas
ressaltououtras varidveis, como
questdes sobre taxa de equili-
brio de desemprego no Brasil.
“Ainda vemos inflagdo de servi-

¢os subindo, com moderagio
em nicleos”, disse.

Paraele,hdincertezas adiante
comas elei¢des - sobre qual serd
a incora fiscal a ser adotada no
préximo governo. Ele ressaltou
que partedamelhorafiscal regis-
trada pelo atual governo, com a
arrecadaciio emalta,decorreuda
inflagio e da mudanga de consu-
mo, que, com a pandemia, foi di-
recionado para bens - que pa-
gam mais impostos, em vez de
servigos, menos tributados.

O presidente do BC afirmou
queaqueda nos pregos de ener-
gia poderd levar a inflacio a cair
de 9% para 5% ou 4% ao ano. “Ja
o trabalho de reduzir a inflacio
de49% para 29¢ diferente. Preci-
samos estar preparados.”

Opostos

Campos Neto observa
que paises da OCDE
revisam o PIB para baixo
e o Brasil, paracima

Campos Neto acrescentou
que o Brasil comegou a subir os
juros commais agilidade do que
outros paises. “Os mercados di-
zem que amaior parte do traba-
lho no Brasil estd feito”, afir-
mou. Sobre avariagio do Produ-
toInterno Bruto (PIB), afirmou
queos paisesda Organizacio pa-
ra a Cooperagio e Desenvolvi-
mento Econémico (OCDE) re-
visaram as previsdes de cresci-
mento para baixo, enquanto no
Brasil as projegoes estdo sendo
mudadas para cima, em parte
gracas a medidas do governo. @



