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Bolsa Matérias-primas em délar

Acoes de commodities encerram
junho no vermelho. Vale investir?

__ Especialistas veem ciclo de alta de produtos como minério de ferro e petrdleo perto
do fim, mas entre eles ha quem ainda enxergue oportunidade para a compra dos papéis
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‘Vermelho como uma plantacao
de tomates: assim se encerrou
junho para as principais agoes
do setor de commodities que
compdem o Ibovespa - indice
de referéncia da Bolsa brasilei-
ra,a B3. Embora as noticias vin-
das do exterior apontassem pa-
raum possivel aumento no pre-
¢o do petréleo e da demanda
por minério de ferro, os papéis
relacionados a essas matérias-
primas ndo conseguiram elimi-
nar as perdas mensais.

Excecoes

Na carteira do Ihovespa,
indice que caiu 11,50% em
junho, sé trés empresas
tiveram alta no més

A Vale (VALE3), empresa
com maior participa¢ao noIbo-
vespa, fechou o més em baixa
de 11,09%. A Bradespar, que in-
vestediretamente naminerado-
ra, registrou queda similar, de
11,69%no0 periodo. ACSN Mine-
ragdo (CMIN3) despencou ain-
da mais, a 20,08% no més.

A Petrobras tem a segunda
fatia mais expressiva do Iboves-
pa, de quase 11,50%, somando
as agoes ordindrias (PETR3) —
com direito a voto em assem-
bleias - e as preferenciais (PE-
TR4). Emjunho, o papel PETR3
recuou 8,18%, enquanto o PE-
TR4 caiu 7,09%. Tambémdo se-

tor petroleiro, a 3R Petroleum
(RRRP3) e a PetroRio (PRIO3)
mostraram resultados ainda
piores, com quedas de27,90%e
21,44%, respectivamente.

O mesmoaconteceucomou-
tras companhias do mesmo seg-
mento, como protefna animal e
celulose, conforme levanta-
mento elaborado por Einar Ri-
vero, da plataforma TC/Econo-
matica (veja na tabela ao lado).

O cendrio negativo do Ibo-
vespa nio se restringiu as com-
medities. Das 93 agdes que
compdem o indice, que termi-
noujunho com11,50% de baixa,
s6 as de trés empresas registra-
ram alta no acumulado do més:
Eletrobras (ELET6: +12,18%;
ELET3: +9,63%), Fleury
(FLRY3: +7,38%) ¢ Weg (WE-
GE3: +4,42%).

0 QUE ESTA ACONTECENDO. O
professor Pierre Oberson de
Souza, da Fundagio Getulio
Vargas (FGV EAESP), explica
que, embora tenham se valori-
zado em momentos similares,
ja que se beneficiam da alta do
ddlar ante o real, as commodi-
ties foram impactadas por fato-
res distintos. No caso do petrd-
leo, o aumento de prego refle-
tiu a expectativa de reduco da
ofertaapds noticias apontarem
para a possibilidade de o G-7
lancar uma nova ofensiva con-
tra a Russia.

“Nocurto prazo, o maiorvei-
culo de impacto (para o petré-
leo) foi a Russia”, observa Sou-
za. “Quando um pais tem a sua
produgdo mais restritae nioes-

COMMODITIES

Desempenho de acdes ligadas a matérias-primas

negociadas na B3

RETORNO EM PORCENTAGEM

SETOR EMPRESAS CODIGO  NOMES DE JUNHO NO 1¢ SEMESTRE

EM202L  EM2022  EM2021

PETROLEO PETROBRAS [PN)  PETR4 95 1 73 19,6
PETROBRAS (ON)  PETR3 137 82 36 19,3
PETRORID PRIO 12 4 388 6,4
SRPETROLEUM  RRRP3 07 -21.9 29 48

MINERAGAQ VALE VALES 06 -11.2 380 20
BRADESPAR BRAPG 44 N7 219 6,8
CINMINERAGAO™ OMN3 25 20,1 - an2

CARNES E MINERVA BEEF3 55 8.7 12 28,5

nEmYARGS J8s JBSS3 38 N3 A1 4
BRF BRFS3 6,1 132 240 -397
MARFRIG MRFG3 42 -225 334 -43,5

MADEIRA, PAPEL  SUZANO Suze3 15 -1 22 -15,4

ECEHIL0sE KLABIN KLBNIL 0 9,6 05 -19,0

*PAPEL SO COMECOU A SER NEGOCIADO EM 18/02/2021

ti conseguindo colocar o petré-
leono mercado, diminui a ofer-
ta (elevando o preco)”, completa.

J4 o minério se valorizou
com a expectativa de aumento
dedemandaapés a China - prin-
cipal parceiro do Brasil nesse
mercado - anunciar alivio de
restrigdes contra a covid-19.

O professor Pierre observa
que, embora ndo haja consen-
50, a percepgio ¢ de que esta-
riam em um fim de ciclo de alta
gerado por fatores como a pan-
demia de covid-19 e a guerra da
Rissiana Ucrinia. Se confirma-
do o fim de ciclo, as cotagdes
tenderdoa cair. O que contribui
paraa possivel desvalorizacio é
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a expectativa de recessdo glo-
bal, o que poderia gerara queda
na demanda por essas maté-
rias-primas.

E 0 MOMENTO DE COMPRAR?
Matheus Jaconeli, analista da
Nova Futura Investimentos,
avaliaque papéis como Vale, Pe-
trobras e PetroRio sdo op¢des
interessantes do ponto de vista
de diversificagdo. “O momento
atual é um ponto de entrada re-
levante, principalmente se
olhar até o final deste ano no
Brasil”, diz. “Existe um risco do
lado politico e fiscal, que pode
gerarum pouco de impacto pa-
raagdesciclicas, masascommo-
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dities ficam fora disso”, avalia.

Paulo Gala, economista-che-
fe do Banco Master, reconhece
queasagdes de commodities ti-
veram papel importante no pri-
meiro semestre, mas na segun-
da metade do ano requerem
cautela. “Comprar em um pico
¢ mais arriscado. Existe uma
grande chance de desacelera-
¢a0 nos EUA, com um cresci-
mento proximo dezero. Na Eu-
ropa também. Isso tende a pre-
judicaroprego de commaodities
e, portanto, as agdes da Bolsa
brasileira”, avalia. Mesmo que
0 antincio de novos estimulos
nacChinaseja positivo para o mi-
nériode ferro, Gala vé a politica
de covid zero no gigante asiati-
€O COMO UM risco permanente.

Embora concorde que o mo-
mento parega indicar o pico de
prego desses produtos, Renato
Chanes, analista de investimen-
tos da Agora, avalia que o ciclo
estd entre o meio e o fim e, por-
tanto,os papéisainda oferecem
oportunidade de entrada.

“O mercado parece precifi-
car uma desaceleragio muito
forte dos precos das commodi-
ties, 0 que ndo estd acontecen-
do. Concordamos que estes
VAo cair, até porque ¢ um setor
ciclico e as cadeias globais vao
se normalizar, mas nio serd de
imediato. Esse olhar ¢ exagera-
damente pessimista”, diz.

Paraoanalistada Agora, em-
borahajarisco de recessio, ain-
da existem estimulos que vdo
demandar essas matérias-pri-
mas e deverdo ficar em alta ain-
da no curto prazo. @
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Conhecimento que
gera rendimento.




