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A guerra de Putin _ Ai6a A2

Russia ataca por terra, ar e
mar para tomar a Ucrania

— Cem mil ucranianos fugiram do pais em meio ao avanco das tropas
russas para cevcar Kiev; EUA ampliam as sangdes financeiras a Moscou

Topas russas que
invadirama Ucra-
nia por diversas
frentes chegaram

as portas da capital Kiev, in-

forma o enviado especial

Eduardo Gayer. Pelo menos

137 Pessoas molTeram, segun-

doopresidente Volodmir Ze-

lenski. Cerca de 100 mil fugi-
ramdo pais. Osrussos captu-
raram a antiga usina nuclear
de Chernobyl. Ucranianos,
noentanto, teriam consegui-
dodeteravancorussononor-
te do pafs. Na madrugada de
hoje, Kiev foi atacada com
misseis, segundo o governo
ucraniano. Acomunidadein-
ternacional reagiu com mais
sangOes econdmicas a Mos-
cou. Joe Biden disse que néo

pretende enviar tropas 4

Ucrénia, mas defender ter-

ritorios da Otan. Zelenski se

queixou de falta de apoio.

“Nio vejo ninguém para lu-

tar ao nosso lado”, disse.

Ataque russo deixou civis feridos em zona residencial de Chernihiv; sirenes alertam para bombardeios e populac&o corre para abrigos
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Conflito eleva petréleo e d6lar;
no Brasil, deve acelerar inflacio

Aagfomilitar russana Ucrfinia afetou os mercados mundiais. A
cotacdodobarrildo petréleo ultrapassou os US$100, Bolsasde
Valores fecharam o dia em baixa. A brasileira B3 caiu 0,37% e o
délar subiu 2,02%, para R§ 5,10. Para economistas, o conflito
deve aumentar a inflacéo e desacelerar o PIB no Brasil.
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Deputados da Frente Parla-
mentar Evangélica se dizem
abandonados pelo Planalto.
Projeto agoravai ao Senado.
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Tensio no Leste Europeu Reagdo do mercado

Guerra derruba Bolsas; dolar sobe 2%

___Conflito entre Riissia e Ucrdnia provoca recuo de quase 4% nas Bolsas da Europa,
enquanto a B3 fecha com queda de 0,37%; BC diz acompanhar ‘evolugdo do cendrio’

Ainvasio da Ucrinia pelaRus-
sia trouxe tensdo ontem aos
mercados globais, com a que-
da das Bolsas e o temor de
uma disparada dos pregos do
petrdleo. Ao longo do dia, no
entanto, depois de o presiden-
te americano Joe Biden ter
anunciado uma série de san-
¢des aos russos, os investido-
res se acalmaram um pouco.
Por aqui, a B3 fechou em que-
da de 0,37%, depois de recuar
mais 2% durante a manha. Na
direcdo inversa, o délar subiu
2,02%, cotado a R$ 5,10.

As incertezas em relagiio ao
conflitolevaram os investido-
res a correr para ativos mais
seguros, como os titulos do
Tesouro americano e o ddlar,
deixando um rastro de prejui-

zosnos {ndices aciondrios dos
principais mercados mun-
diais. O indice Dax, da Alema-
nha, fechou em queda de
3,96%; o Pcac, de Paris, re-
cuou 3,83%; e 0 FTSE, de Lon-
dres, 3,88%. Na Riissia, a Bolsa
de Moscou chegou a cair 40%
na retomada dos negécios,
suspensos de madrugada.
Em Nova York, as Bolsas 0s-
cilaram bastante e, como no
resto do mundo, tiveram que-
das expressivas no inicio da
manhi. O cendrio mudou de-
pois do pronunciamento de
Biden: os indices reagiram e
fecharam em terreno positi-
vo. O Dow Jones subiu 0,28%,
enquanto o Nasdaq avangou
3,34%. 0 S&P 500, no entanto,
nio teve tempo para mudar a

Reacio

0,:} { 1.,1) foi a queda
registrada pela Bolsa
brasileira (a B3), depois
de ter recuado mais

de 2% durante o
periodo da manhi

:}q 9 (i [)0 foi quanto
caiu o indice Dax, da
Bolsa alem3, ante recuo
de 3,83% em Paris ¢

de 3,88% em Londres

I{S b B l () foia cotagio
de fechamento do délar no
Brasil, interrompendo
uma sequéncia de quedas
da moeda frente ao real

E&N:

diregdo e caiu 1,49%.

As sangdes atingem bancos
russos e adicionam novos no-
mes de membros da elite
proximos ao Kremlin. Os al-
vos de bloqueio dos america-
nos somam US$ 1 trilhdo em
ativos. Além disso, os Estados
Unidos anunciaram sangoes
a0 comeéreio exterior, que cor-
taavenda de produtos de alta
tecnologia para a Russia.

PETROLEO. Outra medida que
ajudou a acalmar os dnimos do
mercado foi a promessa de Bi-
den deliberar as reservas ameri-
canas de petréleo, caso hajane-
cessidade. Arespostadomerca-
do foi imediata. As cotagoes,
que haviam batido US$ 105 o
barril durante o dia, cafram no-

DESTAQUE 0
CADERNO E&N
{B1 A B36)

vamente abaixo de US$ 100. A
medida reduz a pressdo adicio-
nalsobre os precos da energiae
dissipa temores sobre o impac-
to que a disparada do petréleo
teria sobre a inflacio e a politi-
ca monetdria global.

No Brasil, o Banco Central
também tentou minimizar o
nervosismo do mercado. A au-
toridade monetdria disse que
o Comité de Estabilidade Fi-
nanceira estd atento “a evolu-
¢do recente do cendrio”e esta
preparado paraatuar “minimi-
zando eventual contamina-
¢io sobre os precos dos ativos
locais”, como o cimbio. ®renée
PEREIRA, BEATRIZ BULLA e ILANA CARDEAL
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4 para ter uma certa

ideia de onde vém as

pancadas na economia

brasileira em conse-
quéncia dos desdobramentos
da invaso da Ucrénia por tro-
pas da Russia. Mas ndo da para
antever o tamanho dos estra-
gos. Depende muito daintensi-
dade e da duragao do conflito,
que ninguém estd em condi-
¢oes de prever.

Os impactos do primeiro dia
de beligerancia foram fortes e,
sobretudo, voldteis. Os precos
dobarril de petréleo tipo Brent,
que nas tltimas semanas ja ha-
viam disparado, nesta quinta-
feira saltaram para US$ 99 (a-
vango de 2,31%). Mas chegaram
a passar dos US$ 105. As bolsas
despencaram em todos os cen-

~

tros financeiros do mundo. E as
cotagdes do dolar em reais, que
no dia anterior chegaram a res-
valar para abaixo dos R$ 5, volta-
ram a empinar e fecharam o dia
a R$ 5,1052 (alta de 2,02%).

O Brasil, que neste inicio de
ano se beneficiaracomarevoa-
da de moeda estrangeira para
¢4, de um dia para o outro en-
frentou retracao.

Nao estd claro como as po-
téncias do Ocidente enfrenta-
rio a agressividade da Russia.
Os chefes de Estado e de gover-
no prometem retaliacdes pesa-
das. Orisco € que esses revides
sejam um tiro no pé, especial-
mente na Europa, altamente
dependente de fornecimento
de gés pela Russia. Os fluxos
de produgiio e distribuic¢do de

Celso Ming .omngssudancon
O conflito da Ucrania e a economia
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mercadorias, que ja estavam
desarrumados em consequén-
cia da pandemia, podem se de-

sarrumar ainda mais e produ-
zirredugio daatividade econd-
mica, com desemprego, infla-
¢do e 0 que vem junto.

Nova alta dos combustiveis
edaenergiasera por sisoinfla-
ciondria, especialmente no
Brasil,onde os pregos dos com-
bustiveis dependem das cota-
¢Oes internacionais converti-
das em reais pelo cambio do
dia. Mas podeacontecer o con-
trério. Se houver quebra da ati-
vidade econdmica, a demanda
por mercadorias e servicos po-
de cair ¢, com ela, 0s pregos.

Falta saber, também, até que
ponto havera novas esticadas
dos precos dos alimentos, prin-
cipalmente dos griios (trigo,
soja, milho etc.), se a demanda
for pressionada pela necessida-

de de aumentar os estoques.

Pergunta relevante consiste
emsaber como os grandes ban-
cos centrais vao reagir a situa-
¢30. Até agora, a ideia prevale-
cente era de puxar pelos juros
para restabelecer anormalida-
denaofertaderecursos e crédi-
to - uma vez que a pandemia
vinha sendo contida. Noentan-
to, na medida em que o risco
deretragio daatividade econd-
micaaumentou,o0s bancos cen-
trais poderdo optar por adiar
os apertos de suas respectivas
politicas monetédrias. Enfim,
os fluxos de moeda e investi-
mento estio a espera de clare-
za. O nosso Banco Central ain-
da parece no escuro. ®

COMENTARISTA DE ECONOMIA

Tensdo no Leste Europeu Efeitos da crise

Para economistas, guerra
deve aumentar inflacio e
desacelerar PIB no Brasil

Crise deve ter reflexos
imediatos no preco de
itens como petréleo e
trigo; instabilidade
também pode afetar
novos investimentos

MARCIA DE CHIARA
RENEE PEREIRA

A guerra entre Russia e Ucra-
nia deve reforcar o quadro de
estagflaciio no Brasil - ou seja,
aumento da inflagio com que-
danaatividade. E o efeito deve
ser imediato, segundo econo-
mistas.

Armando Castelar, pesquisa-
dorassociado da FGV/Ibre, diz
que haverareflexos nos precos
de petrdleo, combustiveis, tri-
go, pao ¢ alimentos, que de-
vem subir ainda mais. Nas suas
contas, a projegio para infla-
¢ao deste ano deve passar dos
atuais 6% paraumintervalo en-
tre 6,2% e 6,3%. A previsio de
crescimento do PIB, por sua
vez, que era de 0,6%, deve re-
cuar para algo entre 0,3% e
0,4%.

Castelar lembra que o resul-
tadoacimado esperado da pré-
via da inflagdo deste més indi-
ca que talvez o Banco Central
tenhadeiralém do patamar de
12,25% para a taxa basica de ju-
ros (Selic). Com o conflito na
Ucrania, acrescenta, essa ten-
déncia ganha forca. “Possivel-
mente, além dareunido de mar-

¢o ¢ demaio, (0 Comitéde Politi-
ca Monetdria) vai ter de subir
juros em junho.”
Naavaliagio do economista
e consultor Alexandre
Schwartsman, o conflito entre
Russia e Ucrania afeta produ-
tos importados pelo Brasil, co-
mo petrdleo, gis e trigo. Além
disso, destaca ele, a pressao de
alta do délar também tem um
efeito inflaciondrio. Ontem, a
moeda americana subiu 2,02%
anteoreal. O d6lar vinha expe-
rimentando nos tltimos dias
um movimento de baixa e che-
gou a cair abaixo de R$ 5,00.

“Possivelmente, além da
reunido de margo e de
maio, (o Comité de Politica
Monetdria do Banco
Central)vai ter de subir
os juros em junho.”
Armando Castelar
Pesquisador, FGV/Ibre

Para Castelar,a primeirarea-
¢doa choques deste tipo, tanto
por parte de investidores do
mercado financeiro quanto da
economiareal, ¢ segurar os pla-
nos e aguardar. Esse tipo de
choque tambémampliaaaver-
sd0 a0 risco e fortalece as apli-
cagoes em titulos americanos,
considerados mais seguros.

Castelar frisa que o padrio
histérico observado em cho-
ques provocados por conflitos
internacionais mostra que

eles sdo criticos num primeiro
momento e, gradativamente,
hé umaacomodagfo. Atendén-
cia é de que fundamentos eco-
ndmicos prevalecam.

DIPLOMACIA. Como o Brasilird
se posicionar na diplomacia
com os EUA, a China e a Euro-
pa por causa da mudanga na
geopolitica mundial é o ponto
crucial a ser acompanhado, na
opinido do economista-chefe
da MB Associados, Sergio Va-
le. Dependendo danova confi-
guragio, ela pode ter impacto
nos investimentos no Pafs.

Bruno Imaizumi, economis-
ta da LCA Consultores, alerta
que oconflito pode piorar tam-
bém o fluxo das cadeias glo-
bais, que estava afetado por
causadapandemia. Jda econo-
mista Zeina Latif, consultora
econdmica, diz que os impac-
tos do ponto de vista financei-
ro ainda sio incertos. Para ela,
desde que o conflito nfio atinja
maiores propor¢des, nao serd
fator de volatilidade de curto
prazo para o Brasil, exceto a
pressdo inflaciondria.

A economista da Tendén-
cias, Alessandra Ribeiro, lem-
braaindade uma questéo seto-
rial que pode afetar a econo-
mia nacional, que é a importa-
¢do de fertilizantes da Russia.
Outro ponto, diz ela, é avaliar
oimpacto das san¢des a Russia
na economia mundial, o que,
sem duvida, temreflexo naati-
vidade interna. @

Mercado vé renda fixa
como ‘porto seguro’
em momento de crise

ERIKA MOTODA

Diante da possibilidade do
agravamentodo conflitoen-
tre Riissia e Ucrénia, o pri-
meiro instinto do investi-
dor é se proteger, buscando
posi¢oes mais seguras em ti-
tulos publicos, moedas for-
tes e ouro. Por isso, merca-
dos emergentes, como o
brasileiro, consideradosvo-
lateis, veem uma fuga de ca-
pital para economias mais
consolidadas, como os Esta-
dos Unidos. Aqui, a renda
fixa continua atraente, e hi
oportunidades em commo-
dities para quem aposta na
renda variavel.

Ontem, o dolar fechou
em alta de 2,02%, cotado a
R$ 5,1052, enquanto a Bolsa
brasileira encerrou o pre-
gdo em baixa de 0,37%, a
111.591,87 pontos. “Temos
sempre de ter ouro e ddlar
em momentos de estresse,
porque sao ativos que vao
minimizar nossas perdas
em momento de maior ris-
co”, diz Ariane Benedito,
economistada CM Capital.

O cendrio macroecond-
mico brasileiro, no entanto,
jd ndo era o mais favoravel.
A consequéncia da guerra
deve ser apenas o reforgo
de um quadro de estagfla-
¢0. O Pais sofre com uma
inflagio alta que nao deve
cair muito cedo, conforme
demonstrou o IPCA-15 de
fevereiro. Assim, os investi-
mentos em renda fixa man-

tém a atratividade adquirida
noano passado comaescalada
da taxa basica de juros, a Selic.

Sob a perspectiva de prote-
¢ao do patriménio, o professor
de Financas do Cop-
pead/UFRJ Carlos Heitor Cam-
pani menciona o Tesouro IP-
CA+ como boa forma de inves-
timento. “Guerra gera inflacao
nomundo. Se ainflagio explo-
dir, pelo menos seu investi-
mentovai explodirjunto”, diz.

Uma das commodities que
podem ser mais afetadas pelo
conflito é o petrdleo, ji que a
Russia é um grande exporta-
dor. O prego do barril superou
ontem os US§ 105 -desde 2014
nio passava de US$ 100.

Lucas Brigato, assessor de
investimentos, head de Cim-
bio e sécio da Ethimos, indica
a seguinte composigéio de car-
teira parauminvestidor mode-
rado: 10% dos recursos na Bol-
sa, 30% em titulos atrelados a
inflaggio, de 30%a 40% em fun-
do de crédito privado atrelado
a0 CDI e 15% em titulos prefi-
xados. @

Alta no petréleo

l SS ] ()5 foia
marca superada ontem

na cotagio do barril de
petréleo, apds iniciada a
guerra por um dos maiores
exportadores mundiais do
produto. Foi a primeira
vez, desde 2014, que o
barril passou dos US$ 100




