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Ap6s maior inflacio em 6 anos,
novo estouro da meta é previsto

_ IPCA de 2021 foz’ de 10,069, puxado por combustivel, gds e energia

inflagdo oficial do
Pais fechou 2021 em
10,06%, 0 maior indi-
ce desde 2015, ainda
no governo Dilma Rousseff. O
IPCA foi puxado principalmen-
te pelos reajustes de precos de
combustiveis, gas de cozinha e
energia elétrica, itens que tive-
ram maior peso na formagio do
indice. Ameta paraoano, perse-

“BC tem calibrado a
taxa bdsica de juros, e
continuard a faxé-lo”
Campos Neto, presidente do BC

guida pelo Banco Central, era
de 3,75% e o teto de tolerfincia,
de 5,25%. Para este ano, a pers-
pectivainicial é dearrefecimen-

to dos pregos, mas o centro da
meta de inflagdo, de 3,5%, nio
deverd ser alcancado. Boa parte
dos economistas enxerga o teto
de tolerincia, de 5%, como o pi-
so. Entre osfatores que levaram
a0 estouro da meta, o presiden-
te do BC, Roberto Campos Ne-
to, citou a pandemia e destacou
que a aceleracdo inflaciondria
foi um fendmeno global.

As maiores altas de precos
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Deterioragcdo em ponte na Raposo Tavares assusta
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; DER

que Vi

-am d; uturais e que edital de licitacao para reparo sera publicado. _ AlS

Paladar  C3

Kitanda das
Minas vai além
da boa comida

Chef Priscila Novaes criou afro
buffet apds estudar e entender

Pandemia A3
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Nivel de
reservatorios
melhora, mas
ndo alivia
conta de luz
Volume dechuvadesde outu-
bro tirou o Pafs da maior cri-
sehidricaemolanos,masco-
mo a situagio aindanio ¢ de

conforto, a previsao é de que
as tarifas continuem altas.

10%
deve ser o nivel dos
reservatorios no fim de
janeiro, segundo 0o ONS

E&N Efeitos da Gmicron 812
Nova onda de covid
fecha agéncias
bancarias em pelo
menos 4 Estados

Em Sdo Paulo, 20 cidades ti-
veram servigos afetados.
Também hi registros de ca-
sos em SC, PR e RS.

Pré-candidato do PT A6
Grupos disputam
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elaboracdio do plano
econdmico de Lula
Estio envolvidos a Funda-
¢do Perseu Abramo, o Insti-

tuto Lula, a ala sindical e um
grupo de parlamentares.
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Programa de Doria
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Comité econémico do tuca-
notrabalhanaelaboracaodo

quechamade “amploprogra-
ma de desestatizagio”.
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Inflacio é a maior desde 2015, e novo

estouro da meta é esperado p

ara 202

_ Puxado por combustiveis, gds de cozinha e energia, IPCA fechou 2021 em 10,06%;
para este ano, analistas projetam variacdo de até §,8%, acima do teto da meta do BC

DANIELA AMORIM
RIO

Puxado principalmente pelos
aumentos de combustiveis,
gas de cozinha e energia elétri-
ca, 0 IPCA, indice oficial de in-
flagdo do Pais, fechou 2021 em
10,06%. E 0 maior patamar des-
de 2015, no governo Dilma
Rousseff, quando o indicador
ficou em 10,67%. O resultado
superou consideravelmente a
metade3,75% paraoano perse-
guida pelo Banco Central, che-
gando quase ao dobro do teto
de tolerancia, de 5,25%.

Para este ano, a perspectiva
inicial ¢ de um arrefecimento
dos precos. O que ndo quer di-
Zer, No entanto, que serd um
cendrio tranquilo. O centro da
meta de inflacdo, de 3,5%, ndio
devera ser alcangado nova-
mente - e isso ¢ unanimidade
nomercado. Boa parte dos eco-
nomistas enxerga o teto de to-
lerancia, de 5%, praticamente
como o piso. No Boletim Fo-
cus divulgado esta semana pe-
lo BC, a expectativa do merca-
do era de um IPCA de 5,03%, 0
quejd significaria o segundo es-
touro consecutivo da meta.

Nomercado, hd analistas pre-
vendo até nimeros maiores. A
proje¢io da XP, por exemplo, é
de alta de 5,2%. Da Garde Asset,
de 5,3%. Ja a gestora Quantitas
trabalha com um nimero de

5,8%. “Nio estamos vendo nos
nimeros observados uma ten-
dénciade suavizacio dainflagio
no curto prazo”, disse o econo-
mista Jodo Fernandes, sécio da
Quantitas. “Os efeitos da politi-
camonetdria (alta dosjuros) eda
atividade economica enfraque-

DISPARADA

As 20 maiores altas nominais de precos em 2021*

ITEM

VARIAGAO EM 2021 ANTE 2020, EM PORCENTAGEM

ETANOL 62,23

o A e CAFE MOIDD
cendo vio fazer a inflagio ficar | - L]
. MANDIOCA (AIPIM) 48,08
menor ao longo de 2022, s6 que 2
. i ACUGAR REFINADO 4787
0 risco parece estar migrando 1
N ™ GASDLINA 4749
para que isso ndo acontega em | — =
. . OLEO DIESEL. 46,04
mar¢o ou abril, mas, sim, em e i
maio ou julho. O risco € termos ~ - . =5
i « GAS VEICULAR 3872
um primeiro semestre muito .
£ % ACUCAR CRISTAL 3755
S0 melhoraso apar: SERVICO DE MUDANGA 37,00
tir da segunda metade do ano.” . = Y
GAS DE BOTIJAO 36,99
. — MAMAD | 3601
. REVISTA 35,68
Combustivel | i
A lina r e TRANSPORTE POR APLICATIVO 3375
g por 2.3 "’ FUBA DE MILHO 3282
N FILE-MIGNON 3091
porcentuais da G PP 5 ‘55
registradano anop d L
PERA 2959
PNEU 2894
GAS ENCANADO 2849

Com a ajuda da redugao dos
precos de combustiveis pela
Petrobras nas refinarias na re-
tafinaldoano, o IPCA até desa-
celerou em dezembro na com-
paragao com novembro - saiu
de 0,95% para 0,73%. Ontem,
porém, a estatal anunciou um
novo reajuste de até 8% paraa
gasolina e o dleo diesel, o que
deveajudara pressionar ainfla-
¢dlo neste inicio de ano.

Os alimentos também po-
dem ajudar a mantera inflagio
elevada neste inicio de ano,

* NAQ CONSIDERA D PESO DE CADA ITEM NOIPCA

principalmente por conta do
impacto das chuvas fortes no
Sudeste e do forte calor no Sul,
que devemn ter impactos negati-
vos nas lavouras, segundo o
economista André Braz, da
FGV. A energiaelétrica é outra
que deve continuar contribuin-
do para os pregos em alta. Pelo
menos até abril estd previstaa
manutengao dabandeira tarifi-

FONTE: IBGE | INFOGRAFICG: ESTADAD

ria “escassez hidrica”, que
acrescenta RS 14,20 as contas
deluzacadaioo quilowatt/ho-
ra consumidos.

PESO0.Em 2021,88%dosprodu-
tos e servigos acompanhados
pelo IBGE tiveram elevacio
nominal de pre¢os. Apesar des-
sa disseminagdo, apenas 10
itens foram responsaveis por

58,65% da alta do IPCA, por
conta do seu impacto dentro
do or¢amento das familias e
peso especifico na férmula de
cdlculo do indice. A camped,
nesse aspecto, foi a gasolina,
comencarecimento de 47,49%
e impacto de 2,34 pontos por-
centuais na inflagao total, se-
guido pela energia elétrica,
21,21% mais cara (0,98 ponto
porcentual).

Os demais vildes do orca-
mento das familias no ano fo-
ram automoével novo (alta de
16,16% e impacto de 0,48 pon-
to porcentual); gis de botijao
(36,99% € 0,41 ponto); etanol
(62,23% ¢ 0,41 ponto); refeicio
forade casa (7,82% e 0,29 pon-
to); automével usado (15,05%
e 0,28 ponto); aluguel residen-
cial (6,96% e 0,26 ponto); car-
nes (8,45% € 0,25 ponto); e pro-
dutos farmacéuticos (6,18% e
0,20 ponto porcentual).

Entre os grupos, o resultado
de 2021 foi puxado, principal-
mente, por Transportes, com
alta de 21,03% e impacto de
4,19 pontos porcentuais. Habi-
tagdo subiu 13,05%, com contri-
buicio de 2,05 pontos porcen-
tuais, enquanto o grupo Ali-
mentacio e Bebidas aumentou
7,94%, com impacto de 1,68
ponto porcentual. @ coLasoraraM
CICERO COTRIM E MARIA REGINA SILVA

‘VIVEREMOS COM INFLAGAO ACIMA
DA META E JURO ALTO'. PAG. B2

Em carta de justificativas, chefe
do BC menciona fendmeno global

THAIS BARCELOS
EDUARDO RODRIGUES
BRASILIA

O forte aumento dos precos
de commodities (produtos
bésicos, como petréleo, ali-
mentos e minério), a bandeira
de energia elétrica de escassez
hidrica e a falta de insumos,
com gargalos globais, foram
apontados pelo presidente do
Banco Central, Roberto Cam-
pos Neto, como os principais
fatores que levaram a inflacio

a superar o limite superior da
meta em 2021. A justificativa
foi dadaem cartaabertaao pre-
sidente do Conselho Moneta-
rio Nacional (CMN), o minis-
tro da Economia, Paulo Gue-
des, devidoao descumprimen-
to pelo BC de seu mandato
principal.

Na carta, Campos Neto fri-
sou a influéncia da pandemia,
com mudangas de padrdo de
consumo e politicas expansio-
nistas em nivel global, sobre o
desvio da inflagiio e destacou
que a aceleracio inflaciondria

foi um fenémeno global no
ano passado, “atingindo a
maioria dos paises avangados
e emergentes”.

O IPCA, o indice oficial de
inflagio, terminou oano passa-
doem10,06%, 4,81 pontos por-
centuais acima da banda supe-
rior do objetivo a ser persegui-
do pelo BC (5,25%) - o maior
desvio em quase 20 anos, ji
que, em 2002, 0 “estouro” foi
de 7,03 pontos porcentuais. A
ultima vez que o teto da meta
havia sido rompido, em 2015,a
distdncia havia sido de 4,17

pontos porcentuais, quando o
IPCA registroualta de 10,67%.

A carta aberta ¢ uma exigén-
cia do sistema de metas, cria-
do em 1999, quando a inflagio
fica fora do intervalo de tole-

Demora

A exemplo de outros
bancos centrais, 6rgao
relutou em enxergar
ameaca mais duradoura

réncia, para explicar as razdes
do descumprimento e indicar
providéncias para o retorno a
meta, assim como o prazo pa-
ra que isso ocorra.

Sobreas providéncias, Cam-
pos Neto alegou que “o BC

tem calibrado a taxa bdsica de
juros, e continuard a fazé-lo,
com vistas ao cumprimento
das metas para a inflacao esta-
belecidas pelo CMN”.

Hé quem diga, contudo, que
a reagdo demorou demais e
que 0 BC corre risco de perder
ameta pelo segundo ano con-
secutivo, em 2022, jd que o Bo-
letim Focus aponta para alta
de 5,03% (o teto é 5,0%).

O orgdo relutou, assim co-
mo outros bancos centrais e a
maioria do mercado financei-
ro,em enxergara subida dain-
flacio como uma ameaga mais
duradoura, mantendo a avalia-
¢aode queochoque eratempo-
rdrio até junho passado. Isso
dificultouuma acéio mais forte
para o controle de precos. @
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A multiplicacio das previdéncias

ARTIGO

Renato Padredi
Gerente de Produtos na
Brasilprev, lider e especialista
em Previdéncia Privada

pos anos trabalhando
nesta industria, é inte-
ressante olhar para
trds e ver o avango da
previdéncia privada no Brasil.
Desde a chegada dos planos
PGBL e VGBL houve um cres-
cimento significativo deste
segmento que hoje j& possui
mais de R$ 1 trilhdo em reser-
vas. Mas serd que aopgio é me-
Thor que a Previdéncia Social?
Di paraacreditar em produtos
bancérios e de seguradoras?
No planejamento de longo

prazo, temos de avaliar todas
as varidveis disponiveis, tanto
asque dependem de nds como
as que nio dependem. E tais
questoes normalmente carre-
gamumar de desconfianca, su-
gerindo até uma possivel “ba-
talha” entre as previdéncias.
Uma versus a outra. Como se
fosse uma partida de futebol
ouumjogoemque ovencedor
passa a proxima fase.

Particularmente, ndo acre-
dito nessadisputa. Quando ve-
jo o sinal “x”, enxergo uma
multiplicagdo. Imaginemsé, a
Previdéncia Social vezes (e
nio versus) a previdéncia pri-
vada. Uma impulsionando a
outra. Afinal, em uma multipli-
cagdo, se um dos fatores é ze-
ro, o todo é zero também.

E preciso entender que ca-
da uma tem pontos positivos

Se alidssemos a
Social a privada,
poderiamos usufruir
do melhor que cada
uma oferece

e fraquezas. Alguns fatores
importantes: a Previdéncia
Social tem garantias de apo-
sentadoria, morte, invalidez

e auxilios; na previdéncia pri-
vada, essas coberturas geral-
mente precisam ser adicional-
mente contratadas. A primei-
ra garante o recebimento de
20 menos um saldrio minimo,
ja na segunda n3o ha valor
minimo ou maximo pararece-
ber. Depende do planejamen-
to do investidor.

Na Previdéncia Social os va-
lores de contribuigao sio defi-
nidos e nio podem ser altera-
dos; na contratagao do plano
de previdéncia privada é possi-
velfazer alteracdonos valores
de contribuico, resgates, por-
tabilidade e escolha do fundo
de investimento, de acordo
com o seu perfil.

Sao muitas as diferengas e
nessa avaliagio moram as
oportunidades. Nao é preciso
escolher entre as opgdes, mas

usufruir do melhor que cada
uma oferece. Temos diferen-
tes objetivos, estruturas fami-
liares e situagdes financeiras,
edevemos considerar tudo is-
s0 no planejamento da apo-
sentadoria, além de buscar
ajuda especializada até estar-
mos mais confiantes no cami-
nho a trilhar.

Na multiplicacio, a ordem
dos fatores ndo altera o produ-
to. Entdio deixo aqui umarefle-
xd0. Se conseguissemos aliar
uma a outra, poderiamos evo-
luir para um cendrio em que a
Previdéncia Social comple-
mente a previdéncia privada.
Assim, nossa sociedade estara
bem mais preparada parauma
longevidade inteligente e
equilibrada. Afinal, uma coisa
€ certa: temos muitos anos de
vida pela frente!®

André Braz

‘Viveremos com
inflacio acima da
meta e juro alto’

___Para economista, precos podem
ser mais pressionados por causa de
chuvas no Sudeste e seca no Sul

ENTREVISTA

Mestre em Economia
pela Universidade
Federal Fluminense,
coordena o niicleo do
Indice de Pregos ao
Consumidor da FGV

MARCIA DE CHIARA

. endmenos climdti-
F €OS extremos, como
" asecano Sul e o ex-
cesso de chuvas no Sudeste,
eseus impactos sobre os pre-
¢os da comida podem ser
mais um fator de risco para
inflagao deste ano, alerta o
coordenador de indices de
pregos do Instituto Brasilei-
ro de Economia da Funda-
¢io Getulio Vargas (Ibre-
FGV), André Braz. Para

2022, 0 economista projeta
uma inflacio de 5%, sem con-
siderar o risco de uma alta
adicional dos alimentos por
conta dos efeitos do clima.
Sea projecdo se confirmar, a
inflagdo de 2022 serd a meta-
de da registrada no ano pas-
sado, de 10,06%, o maior re-
sultado anual no Brasil des-
de 2015. A seguir, trechos da
entrevista.

Como o st. avalia o resulta-
do da inflagdo de 2021?
Era um resultado esperado
por causa das pressdes muito
concentradas em energia e
combustiveis. Praticamente a
metade dainflagio doano pas-
sado foi influenciada por esses
dois pregos, que contaminam
outros setores, como a indus-
tria e os servigos, por exemplo.
Esse espalhamento se materia-
lizou. Vimos uma recuperagao
grande da inflacio de servicos
e de bens durdveis.

FGV/ BIANCA GENS-10/11/202L

‘Alivio vira sé quando as pessoas encontrarem emprego’, diz Braz

Afatia dos pregos que subi-
ram de novembro para de-
zembro aumentou mais de
dez pontos porcentuais, de
63,13% para 74,8%. Fum des-
controle?

Essaéaprovado espalhamen-
to, mas ndo ¢ descontrole, por-
que a taxa em 12 meses até re-
cuou em relacéo a novembro.

Essa difusdo maior nio é
um risco?

Serdumrisco se persistirnesse
patamar. Mas acho que ela visi-
tou esse NoVo patamar porque
em dezembro ¢é sempre um
més de demanda mais forte. A
difuso ndo vaificarai. Isso por-
que a inflacio que projetamos
parajaneirocorrespondeame-
tade da inflagio de dezembro.
Parajaneiro espero umaumen-
tode 0,35%. E um més de volta
asaulas, de despesas fortes pa-
raas familias e demanda enfra-
quecida. Acho que a presséo de
janeiro vird em torno dos ali-

mentos. As chuvas estranhas
que tém acontecido no Sudes-
te e a seca no Sul.

Qualaperspectivadainfla-
¢ilo para este ano?

A agricultura, que ndo estava
na conta como fonte de pres-
sdo inflaciondria tao forte para
2022, agora comeca a entrar

Expectativa
Paraesteano, a

previsdo é de que o indice
fique em torno dos 5%,
acima dos 3,5% previstos

no radar. Esse calor extremo
no Sul pode afetar as lavouras
de ciclo maislongo que podem
diminuir a contribuicao da
agricultura para conterainfla-
ciode2022. Amedidaque esse
fendmeno persistir, osaldo po-
de ser pregos mais altos para
alguns alimentos basicos, e is-

so pode gerar um problema
maior para conter o avango da
inflacdo deste ano.

Qual é asua projecio dein-
flacio para 20222

Esperamos uma inflagdo que
correspondaametade daregis-
tradanoano passado, semcon-
tar com uma pressio maior
dosalimentos por causado cli-
ma. Essa inflagio de 5% ¢ mui-
todistante dametade 3,5% pre-
vista para este ano.

Quando o brasileiro vaisen-
tiralgum alivio na inflacfio?
Ainflagio subiu10%0ano pas-
sado e deve subir mais 5% este
ano. E um aumento em cima
de outro, nio tem alivio. Euma
inflacio acumulada de 15% em
doisanos. Alivio mesmoas pes-
s0as s viio sentir quando en-
contrarem emprego e a renda
comegar a crescer mais do que
ainflagdo. Isso nao vai aconte-
cer porque o proprio instru-
mento para conter o avango da
inflagdo ¢ o aumento dos juros
que ndo privilegia o investi-
mento necessario ageragao de
emprego. Vamos viver um pe-
riodo de inflagdo persistente,
acima da meta, com juro alto,
que vai continuar causando
mal-estar as familias.

No ano passado, o INPC
(fndice Nacional de Precos
ao Consumidor), que éain-
flacio para as familias de
baixa renda, subiu 10,16%,
um pouco acima do IPCA
(fndice de Precosao Consu-
midor) de 10,06%. Neste
ano,o cenirio complica pa-
ra a baixa renda com o ris-
co de os alimentos serem
afetados pelo clima?

A inflagio que a baixa renda
enxerga ¢ a inflacdo dos ali-
mentos. Os mais ricos tém o
gasto concentrado em servi-
¢os. Para a maioria da popula-
¢H#0, 0 que vale ¢ a inflagio de
alimentos. ®



