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Indicadores Perspectivas

Desaceleracao do PIB da
China gera apreensao
para o Brasil e o mundo

Governo chinés adota
medidas para mudar
modelo de crescimento
acelerado por mais
sustentdvel, com foco
no mercado interno

LUCIANA DYNIEWICZ

A economia chinesa cresceu
8,1% no ano passado, no que foi
amaior alta desde 2011, quando
avancou 9,6%. O desempenho,
noentanto, podendo ser tio po-
sitivo quanto o niimero sugere
e coloca o mercado em divida
em relaco ao futuro da segun-
da maior poténcia global.

O resultado tem relagio com
abasede comparagio. Em2020,
quando adotou uma quarente-
na rigida para conter a covid-19,
a China avangou apenas 2,29,
nimero mais baixo para o pais
desde 1977, € 0 Produto Interno
Bruto (PIB) também perdeu vi-
gordurante oano. No tltimo tri-
mestre, a alta foi de 4% na com-
paragio com 0 mesmo perfodo
de2020. No primeiro, nosegun-
doe no terceiro trimestres, oin-
cremento havia sido de 18,3%,
7,9% € 4,9%, respectivamente.

O freio era esperado e refle-
teasmedidas que o governode
Xi Jinping adota para substi-
tuir o modelo de crescimento

Economia
nacional deve
ter EUA como
compensaciao

Apesar de o Brasil ter desti-
nado 31,3% de suas expor-
tagdes do ano passado pa-
raa China, o Pais nio deve
sofrer com a perda de rit-
mo da economia oriental,
na visdo do economista
Luka Barbosa, do Itau. Is-
S0 porque, a0 Menos por
enquanto, a demanda
aquecidados Estados Uni-
dos deve compensar o im-
pacto.

Segundo os célculos do
economista, a cada ponto
porcentual que a China dei-
xade crescer, o PIB brasilei-
ro pode perder 0,2 ponto
porcentual. “Revisamos a
economia da China em 0,4
(ponto porcentual). Isso da-
ria (uma redugdo de) 0,1 pon-
to porcentual aqui. Nao é
algo relevante.” @

acelerado por outro mais sus-
tentdvel. O objetivo é trocar,
por exemplo, o foco do merca-
doexterno pelointerno,imple-
mentar politicas parareduzira
emissio de gés carbonico e li-
mitar a especulagio imobilid-
ria. Oresultade no curto prazo
dessamudangade modeloeco-
némicoeoavangoda covid-19,
no entanto, parecem ter preo-
cupado Xi Jinping.

Segmento importante
Governo chinés tera de
tomar medidas para
aguecer a construcao civil,
pilar da economia do pais

“O governo chinés estava
preparado para a desacelera-
cloereconheceosriscos dadis-
seminacio da Omicron, mas
também estd se preparando pa-
ra que as reunides de marco
(dois dos mais importantes con-
gressos anuais do Partido Comit-
nista) ocorram de forma tran-
quila”, diz Larissa Wachholz,
socia da Vallya Participagdes,
assessotiafinanceiracomatua-
¢iio no mercado chinés.

ESTIMULOS. Entre as politicas
adotadas até agora para estimu-
lar a economia estao aredugiio
do compulsério bancdrio e da

taxa basica de juros. Corte em
taxas de empréstimo também
tém sido anunciadas e, em de-
zembro, o governo definiu de
forma antecipada - e pouco
usual - as cotas para emissdo
de titulos pelas municipalida-
des. “E:um sinal de que o gover-
no quer que (as cidades) gas-
tem”, diz 0 economista especia-
lizado em China Livio Ribeiro,
do Instituto Brasileiro de Eco-
nomia, da Fundagdo Getilio
Vargas (FGV/Ibre).

Ribeiro estd entre os econo-
mistas que apostam que asno-
vas medidas serdo suficientes
para segurar a desaceleracio
chinesa. Ele inclusive elevou
sua previsdio para 2022 de
4,8% para 5%. “O governo esta
deixando claro que vai ajudar
o crescimento. A palavra da
moda é ‘estabilizacio do cres-
cimento’. Serd um ataque ci-
rirgico. Nada semelhante aos
estimulos de 2009 e 2010, mas
um ajuste fino”, diz.

O economista destaca que,
apesar da perda de ritmo no
fim do ano passado, o PIB da
China chegou a surpreender
positivamente no ultimo tri-
mestre, ficando além das ex-
pectativas do mercado. O pré-
prioIbre projetavaumaaltade
3,3% para o perfodo.

RESTRIGOES. Para 2022, Ribei-

PE NO FREIO NO ORIENTE

Apos crescer 8,1% em 2021, economia chinesa deve
avangar ao redor de 5% neste ano
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ro espera que janeiro e feverei-
rosejammais fracos devido aos
lockdowns que tém sido impos-
toparaconteracovid. Aecono-
mia, porém, deve ganhar um
poucodetragaoapartirde mar-
¢o, quando o resultado das me-
didas que vém sendo anuncia-
das comegari a ser percebido.

Diferentemente do Ibre, o
Ita Unibanco revisou suas
projegdes para a China para
e 5,19 para 4,7%. O na-
mero éinferiorao que o gover-
no de Xi Jinping deve anun-
ciar, em margo, como meta pa-

ra 2022: algo entre 5% e 5,5%,
segundo especialistas.
Economistado Itat especia-
lizada em China, Laura Pitta
afirma que as medidas econd-
micas de Xi Jinping sdo para
equlhbrarpratmhos eclassi-
fica o risco da Omicron como
grande. Laura destaca que ain-
da sdo necessarias medidas
mais claras para a construcdo
civil, um dos pilares da econo-
mialocal. “Osetor é crucial pa-
raa economia chinesa e nossa
principal preocupagdo hoje é
com ele”, afirma Laura. ®
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Edital de Convocagdo da Assembleia Geral de Titulares dos Certificados de Receb
écio das 1° 0 2* Séries da 58" (Quinquagésima Oitava) Emis 2

itos Creditérios do Anmnlgﬂch SA(* S‘m.hindnm”)

Pt Gobaiok o S ThAaroe 16 G Fscabls 0 Agronegocio da Série tnica da
iss20 da Eco Securiizadora de Diraitos Creditérios do Agronegecio S.A. (‘Titulares de CRA',

" o “Enlaons’, rspecihmiants, e arais e Glksida Y1V o oo da Secrilzngfs do

Gré ‘Agronegdeio dos GRA (“Termo de Securilzagao'). da Instrugao da Comissio de Valores
Mubl\ltnm (‘CVM"), n° 625, de 14 de maio de 2020, conforme alterada (“Instrugao CVM 625°), e do §2°*
do artigo 124 da Lei sw de 15 de dezembro de 1976 (‘Lei 6.4047), & reunirem-se em 1° (primeira)
convocagao em Assembleia Geral de Titulares dos CRA ("AGTCRA"), a realizar-se no dia 17 de
fevereiro de 2022, as 11:15 horas exclusivamente de forma digital, inclusive para fins de voto, por s meio
da Plataforma eletronica Zoom, ela Emissora. sendo 0 acesso

de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (“Securitizadora”)
Ficam convocados os Srs. Titulares de Certicados de Recebiveis do Agronegécio das 1° & 2° Series.
da 58" Emissao da Eco Securitizadora de Dirsitos Creditérios do Agronegécio S.A. (‘Titulares de CRA",
GEA"o Tulssols’, ommiimanto), cos latmos o Gidusuls do Tome o6 Sscunt\zﬁqau do Ciéditos
GRA (“Termo de ). da Instrucao
¢ cvm T B o L i 20 ki hrec (Widiga M 6207 % 0t §2 doartigo
124 da Lei 6.404 de 15.de 1976 ("Lei 6 40
am Assombicia Gora da Ttioras dos GFA CAGTGHAY, 2 eaizar 50 o ia 1o vt do 2005
5 10:30 horas exclusivamente de forma digital, inclusive para fins de voto, por meio da Plataforma
eletronica Zoom,

individuaimente para os Titulares de CRA devidamente habilitados nos termos deste Edital por meio de

link que serd_informado pela Emissora elou pelo Agente Fiducidrio nos lermos deste Edital, para
‘delberarem sobre u:sgnlms Ordem do Di: (i) examinar, discuir e volar a respeito das demonsiracaes
financeiras do

E:

Titulares de CRA devidaments habilitados, nos termos deste Edital por meio de link que serd informado

pela Emissora e/ou pelo Aqente Fiduciario nos termos deste Edital, para deliberarem sobre a sequinte

Ordem do Dia: (i) examinar; dlsm.mre volar a respeilo das demonsiragdes financeiras do Patriménio
ela Emissora

Emissora, acompanhadas do Parecer dos Auditores mdependeme: relativos a0 exercicio social findo
m 30 de setembro de 2021, nos termos do artigo 22, inciso | da Instrugio CYM 600, as quais nao
apresentam ressalvas e (i) autorizacdo e aprovagao expressa para que sejam celebradas, conforme o
‘caso, registrados quaisquer instrumentos relacionados & matéria aqul aprovada, inclusive aditivos acs
Documentos da Oferta (conforme definido no Termo de Securitizagao). para constar as deliberagoes
‘aprovadas pelos Titulares de GRA  refleti as alteragdes necessérias; Ficam os senhnres Titulares dos

do Parecer dos Auditores \ndependemes relativos o exercicio social findo om 30 de setembro do

021, nos termos do artigo 22, inciso | da 600, e i)

autorizagdo & aprovagio expressa para que sejam celebrados, conforme o caso, registrados quaisquer

instrumentos relacionados & matéria aqui aprovada, inclusive adiivos aos Documentos da Oferta

(conforme definido no Termo para constar s deliberago Titulares

de CRRA o oot as aleragaes nocossaas. Ficam os serhores THulares dos CRA cientes do que, nos
600,

CRA sientes de que, nos termos do §3° do artigo 26 da Insirugao CVM 600,
contébeis do pairiménio separade que ndo contiverem ressalvas Dvdem ser consideradas
automaticamente aprovadas caso a presente Assembieia nao seia instalada em primeira e segunda
convocagdo em virlude do ndc atingimento do quérum minimo. Os termos ora uilizados em letras
maiusculas & aqui nao definidos terdo os significados a eles atribuidos no Termo de

do§3° doarligo 26 da
que ndo contiversm ressalvas podem ser consideradas automaticaments aprovadas 6aso a presente
Assembleia ndo seja instalada em primeia e segunda convocagao em virtude do nao atingimento do

les atribuidos no’ = Gerais aos Titulares de CRA (i) A Assembleia

Informabes Gerais aos Titulares de CRA: (i) A Assembleia Geral insiafarse-a em 1* (primeira)
comvocagao as 11:15 horas do dia 17 de fevereiro de 2022, com a presenca de Titulares dos GRA que
representem, no minimo, a maioria dos CRA em circulacdo. Ainda, as matérias acima estabelecidas
deverao ser aprovadas pelos votos favordveis de Titulares dos CRA que representom, no minimo, &
maloria simplas dos CRA em circulagao presontes na raspactiva assembleia. () Nos termas do artigo
4°, pardgrafo primeiro, da Instrugao GVM 625, o Titular de CRA que pretender participar pelo sistema
‘eletrbnico deverd encaminhar os documentos listados no item “(i)” abaixo preferenciaimente em alé 2
(dois) dias antes da realizagao da AGTCRA. Serd admitida a apresentagao dos documentos referidos
no paragrafo acima por meio do protocolo digital, a ser realizado por meio de plataforma clatrbnica,
nforme previsto no artigo 47, paragrafo terceiro, da Instrugo CVM 625 (if) Observado o dispasto na
Instrugao GM 625, e, de acordo com o tem (i) anterior e “(iv}" posterior, os Titulares de GRA deverao
encaminhar, a Emissora e o Agente Fiduci 2 0s e-malls assembleia @ ecoagroAgrb € gert.
agente@oliveiralrust com b, copia dos seguinies documentos: 1. quando pessoa fisica, documento de
identidade; 2. quanda pessoa juridica, copia de atos societdrios e documenios que comprover a
representado do Titular de CRA; 3. se Fundos de Investimento: cdpia do ilimo regulamento
consolidado o fundo e do estatuto ou conirato social do seu administrador, além da documentagao
societéria outorgando poderes e representagao; e 4. quando for representado por procurador, tao
somente a pr oderas ospecificos para sua representacao na AGC, obedecidas as
condicaes legais. (iv) Apés © horaria de inicio da AGTCRA, as Titulares de CRA que liverem sua
presenca veriicada em conformidade com os procedimentos acima detathados, poderdo proferir seu
volo na plataforma eletronica de realizagao da AGTCRA, verbalmente ou por meio o chat que ficard
salvo para fins de apuragao de votos, nao sendo permitida a manfestagao via insirugao da voto &
disténcia. Sao Paulo, 21 de janeiro de 2022. Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agranegécio $.A. Gristian de Almeida Fumagalii - Giretor de Relagoes com Investidores.

Geral instalar-se-d em 1° (primeira) convocagae &s 10:30 horas do dia 16 de fevereiro de 2022, com a
presenca de Titulares dos GRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
RA em circulagao. Ainda, as matérias acima estabelecidas deverdo ser aprovadas pelos votos
favoraves de Titulares dos CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
circulag@o presentes na respectiva assembleia. (i) Nos termos do artigo 4°, pardgrafo primeira, da
Instrugao GVM 625, o Titular de GRA que pretender participar pelo sistema eletronico deverd
encaminhar os documentos listados no item *(ii}’ abaixo preferencialmente em até 2 (dois) dias antes
da realizacio da AGTCRA. Sera admitida a apresentagio dos documentos referidos no pardgrafo
acima por meio de protocalo digital, a ser realizado por meio de plataforma eletrénica, conforme
previsto no artigo 4°, paragrafo tercsiro, da Instrugo GVM 625, (i) Observado o disposto na Instrugao
25, e, de acordo com o item (i)’ anterior e “(v)' posterior, os Titulares de GRA deverdo
encaminhar, 4 Emissora @ a0 Agente Fiducirio, para os e-malls assembleia@ecoagroagrbr e
‘agentefiduciario@vortx com cépia dos seguintes documentos: 1. quando pessoa fisica, documento de
identidade; 2. quando pessoa juridica, odpia de atos sosietarios & documentas que comprovem a
representacao do Titular de CRA: 3 se Fundos de Investimento: cépia do Gitimo regulamento
consolidada o fundo e do estatuto ou contrato social do seu administrador, além da documentacao
sacietaria outorgando poderes de representagac; e 4. quando for representado por procurador, 150
somente a procuragdo com poderes especificos para sua representagao na AGC, obedecidas as
condigdes legais. (iv) Aps o hordrio de inicio da AGTCRA, 0 Titulares de CRA que tiversm sua
presenca verfficada em conformidade com os procedimentos acima detalhados, poderso proferir seu
voto na plataforma eletronica de realizagdo da AGTCRA, verbalmente ou por meio do chat que ficard
salvo para fins de apuragio de votos, ndo sendo permitida a manifestago via instrugdo de vot
avhnce, 8o, Pai. 21 de Jonelt b 2000, Eco Secyulantiont du. Diratod Credirlze o
Agronegoio §.A. - Cristian de Almeida Fumagalli - Diretor de Relagbes com Investidort




