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A auditoria anual sera exigi-

Bancos de desenvolvimento adotam
critérios ESG para liberar crédito

Instituicdes de fomento reforcam agenda ambiental e social com incentivos a projetos verdes

mago Bethonico

sAo PAULO A transicao para
uma economia verde tem ga-
nhado apoio do mundo cor
porativo, masaquestao do fi-
nanciamento permanece um
desafio. Para alguns setores,
escarbonizar operagoes po-
de significar acompleta rees-
truturagao das cadeias de va-
lor —o que demanda investi-
mentos nada triviais.

Anecessidade de mobilizar
recursos para projetos com-
plexos joga luz sobre a atua-
¢aodos grandes financiadores
de longo prazo no Brasil: os
bancos de desenvolvimento.

Essas institui¢oes tém re-
forgado suas agendas susten-
taveis, ampliando incentivos
parainiciativas deimpacto so-
cioambiental e vinculando o
crédito acritérios ESG (ambi-
ental, social e governanga, na
sigla em inglés).

Um dos bancos que vém
buscando protagonismo é o
BDMG (Banco de Desenvolvi-
mento de Minas Gerais).

Mais de 60% dos financia-
mentos feitos pela institui-
¢a0 em 2021 foram vincula-
dos a algum dos 17 Objetivos
de Desenvolvimento Susten-
tavel daONU. Osrecursos des-
tinados a projetos de energi-
as renovaveis, por exemplo,
chegaram a R$ 169 milhoes.

A transicao energética es-
ta entre os focos. Em 2019, 0
banco captou 100 milhdes de
euros (R%’ 627 milhoes) para
aplicaces na drea, por meio
de uma parceria com o Ban-
coEuropeude Investimento.

Até 0 momento, 29 iniciati-
vasjaforam financiadas, o que

inclui 25 projetos de energm
solar, trés centrais hi
cas e um projeto de llu.mma—
¢ao publica em Minas Gerais.
Recentemente, o BDMG deu
outro passona transi¢io para
umportfolio de investimentos
maisverde. Durante a COP26,
a conferéncia da ONU sobre
mudangas climticas, o banco
firmou o compromisso de nao
financiar projetos que envol-
vam extragio, comercializa-
¢Ao e transporte de combus-
tiveis fosseis a partir de 2023.
“E preciso ter umnovo tipo
de produgio, e entendemos
que é nosso mandato, como
institui¢coes financeiras de
desenvolvimento, promover
isso’, afirma Sergio Gusmao
Suchodolski. Até meados de
janeiro, ele foi presidente do
BDMG e da ABDE (Associagiao
Brasileira de Desenvolvimen-
to), que retne bancos de de-

senvolvimento, agéncias de
fomento e cooperativas.

Segundo Suchodolski, aor
ganizagao tem estimulado a
transicao nas carteiras de in-
vestimentos dos associados
que, juntos, detém quase 73%
do crédito delongo prazo pa-
raas empresasno Brasil e 45%
do crédito total.

Oex-presidente daABDE en-
tende que acontribuicao dos
bancos de desenvolvimento a
agenda ESG é multipla. Além
de incentivar iniciativas de
impacto positivo —pormeio
delinhas de crédito comjuros
menores e prazos maiores—,
também atuam como estru-
turadores de projetos e como
institui¢oes de conhecimen-
to e capacitagao.

0 papel multifacetado des-
sas institui¢oes frente ao tema
também é apontado por Bru-
no Aranha, diretor de crédito
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produtivo e socioambiental
do BNDES (Banco Nacional
de Desenvolvimento Econ6-
mico e Social).

Na visdo dele, a canaliza-
¢ao de recursos estrangeiros
€ uma das principais contri-
buigdes que os bancos po-
dem dar na transigao para
uma economia de baixo car-
bono —o que pode ser feito
por meio dos “green bonds”
(titulos verde:

“Em 2017, n6s fizemos uma
E] rimeira emissao de US$ 1bi-

30 (R$ 5,5 bilhoes). Essesre-
cursos, que foram comprados
por investidores internacio-
nais, puderam ser utilizados
para financiar novos parques
solares e edlicos no Brasil’, diz.

Outra atribui¢io que Ara-
nha vé para os bancos de de-
senvolvimento é o de indu-
zirboas praticas no mercado.
Ele cita o exemplo do Crédi-

Mercado financeiro esta pouco engajado com
metas de sustentabilidade, mostra pesquisa

shopauLo O mercado financei-
ro brasileiro ainda esta longe
de terum perfil engajado com
asustentabilidade. Apesar da
onda ESG, institui¢oes do se-
tor —como bancos, correto-
ras e gestoras de recursos—
sao consideradas distantes
ou iniciantes nessa jornada.

Eoquemostraumlevanta-
mento feito pela Anbima (As-
sociagdo Brasileira das Enti-
dades dos Mercados Finan-
ceiroe de Capitais) em parce-
ria com o Datafolha e a con-
sultoria Na Rua.

A entidade ouviu 265 em-
presas entre janeiro e julho
de 2021. Cinco perfis de insti-
tuigdes foram identificados:
desconfiado, distante, inici-
ado, emergente e avancado.

Segundo apesquisa, o perfil
distante lidera o ranking, com
35% da amostra. As compa-
nhias enquadradas nessa ca-
tegoria tém baixa implemen-
tagao de préticas sustentaveis
e uma visao simplificada so-
bre o tema —entendendo-o
€OMO UM COMPromisso ex-
clusivo com o meio ambiente.

Amaioriadas empresas nes-
se perfil sao gestoras de recur-
508 (81%), commédiade R$2,3

tribuidoras e corretoras que
participaram da pesquisa fo-
ram consideradas distantes
em: relagéo asustentabilidade.

Os igu_ndo perfil predomi-
nante foi o iniciado. Quase um
terco das instituigoes financei-
ras (32,1%) estao nessa cate-
goria, que engloba empresas
com iniciativas simples, co-
mo uso de lampadas susten-
taveis e coleta seletiva dolixo.

Aspriticas, contudo, ficam
restritas a0 ambiente interno
do escritério e nao sdo consi-
deradasnahorade fazer nego-
cios. Deacordo com o levanta-
mento, uma parcela significa-
tiva dos bancos (40%) encon-
tra-se nesse perfil.

Juntas, as institui¢des finan-
ceiras consideradas distan-
tes ouiniciadas representam
67,1% da amostra.

Para Carlos Takahashi, vi-
ce-presidente da Anbima, é
possivel olhar os resultados
por uma perspectiva otimis-
ta, considerando que, ha al-
guns anos, 0 mercado brasi-
leiro caminhava ainda mais
devagar em relagio ao ESG.

“E claro que hd muita coisa
para acontecer ainda. Quan-
do vemos o agrupamento dos
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to ASG, programa do BNDES
que condiciona o custo do em-
préstimo ao desempenho sus-
tentavel de uma companhia.
“Se a empresa me der uma
contrapartida nao financei-
ra, eu aceito reduzir os juros
desse financiamento’”, afirma.
Segundo o diretor, 0 BNDES
ja teminiciativas para estimu-
lar a sustentabilidade nos se-
tores de madeira, metalurgia
e siderurgia. Em dezembro,
foiavez dea cadeia da carne
entrar nalista, coma publica-
¢a0 de uma circular mudan-
doasregras paraliberagao de
recursos para abatedouros.
Agora as empresas preci-
sam comprovar, por meio de
auditoria independente, que
nenhum de seus fornecedo-
res tém condenacoes relati-
vasadesmatamento, nem es-
tdoincluidos nalista de &reas
embargadas do Ibama.

bientais e tem uma visao ele-
mentar, mas ja comega a ter
uma sensibilidade maior em
relacio ao assunto’, afirma.

0 mesmo vale para as ins-
tituigoes iniciadas. “E a ideia
de fazer o dever de casa. Sob
oponto devista de principios,
éalgointeressante: eupreciso
terminhas [proprias] atitudes
antes de colocar no negdcio”

O levantamento também
mapeou as empresas emer-
gentes —ou seja, que estdo
comegando a implementar
praticas ESG de forma mais
robusta. Elas representam
21,5% do mercado brasileiro.

O comportamento desse
perfil, segundo a pesquisa,
indica um processo de tran-
sicao sustentavel. Sao insti-
tuigdes que ja entendem o te-
maemsuas dimensoes ambi-
ental, social e de governanca,
mas ainda tém dificuldades
em aplicar no negdcio.

Os extremos sio minoriana
pesquisa. Apenas 6,8% dasins-
tituigoes financeiras sao enga-
jadas e veem a sustentabilida-
de como parte da estratégia.

No polo oposto, o perfil des-
confiado é o que possui me-
nor presenga, corresponden-
do a 4,2% do mercado finan-
ceiro do pais. Estdo nessa ca-
tegoria empresas que veema
sustentabilidade com ceticis-
mo e potencial entrave parao
desenvolvimento do negocio.

daatéaamortizacao dos con-
tratos e vale nao so paraos for-
necedores diretos, mas para
toda a cadeia de produgao.

“Euvejo o papel dos bancos
de desenvolvimento desta for-
ma: canalizando recursos in-
ternacionais, prospectando
projetos no Brasil e, através
de produtos movadores in-
duzindo o investimento com
ageragao deimpacto ambien-
tal e social’, afirma Aranha.

0 engajamento das institui-
coes de fomento com aagenda
ESG é positivo, mas a pergun-
taa ser feita é: em que medida
elas estao tratando as pautas
prioritdrias para o desenvol-
vimento sustentavel do Brasil
com senso de urgéncia?

0 questionamento ¢ feito
por Vanessa Pinsky, pesquisa-
doradaUSP (Universidade de
Sao Paulo) e especialista em
ESG. Navisao dela, os bancos
tém mais condigdes de prio-
rizar o tema, atuando inclusi-
ve em agendas pouco atrati-
vas para a iniciativa privada.

Um exemplo seriam os pro-
jetos de adaptacéo climatica,
3{1& demandam aportes pesa-

l0s, comono caso dos portos.

Em novembro de 2021, um
estudo feito pela Antaq (Agén-
cia Nacional de Transportes
Aquavidrios) mostrou que
os portos brasileiros ja sen-
tem os efeitos da crise do cli-
ma. Aperspectiva é que ame-
acas como tempestadese ele-
vagio do nivel dos oceanos se
agravem, com potenciais ris-
cos para a economia.

“O financiamento de pro-
jetos para preparar a infraes-
trutura desses portos ¢ uma
agenda para ontem”, afirma.

dﬁumndo Pinsky, a taxa de
inadimpléncia costuma ser
menor nos bancos de desen-
volvimento, o que abre espa-
O para arriscar mais.

“E preciso considerar em
que medida os bancos estao
assumindo mais risco para fi-
nanciar operagoes inovadoras
eprojetos que proponham so-
lugbes para pmblemas sociais
e ambientais”, diz.

uma parcela de desconfiados.
“Eu, pessoalmente, achei que
o perfil desconfiado ia ter um
nimero maior, porque muitas
empresas pensam ‘poxa, euin-
corporo os fatores ESG, mas
como ficao meu dever como
investidor em entregar o re-
torno que ele espera?”

Na visao dele, a perspecti-
va € de que a sustentabilida-
de cresca de formaacelerada
no setor. Primeiro porque os
temas socioambientais vém
ganhando relevanciano mun-
do corporativo, mas também
em fungao das agendas regu-
latorias empenhadas por en-
tidades financeiras.

“Vemos o Banco Central bas-
tante envolvido com o assun-
to, e também o BNDES [Ban-
co Nacional de Desenvolvi-
mento Economico e Social],
a CVM [Comissao de Valores
Mobiliarios]... Temos o en-
gajamento dos stakeholders
de mercado e, na outra pon-
ta, o investidor olhando ca-
da vez mais para o assunto’,
afirma Takahashi.

“Ainda que o Brasil nao te-
nha a quantidade de produ-
tos que verificamos em mer-
cados como Europa e Estados
‘Unidos, nem o mesmo volume
derecursosindo parainvesti-
mentos sustentaveis, esse fe-
noémeno também vem acon-
tecendo aqui. Entao, sem du-
vidanenhuma, veremos o te-

bilhoes emativos sobgestao.  distantes, por exemplo, ele es- Takahashi diz nao se sur ma ganhar mais relevancia”
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