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Uma postagem recente da agéncia de noticias russa Interfax pinta uma linha
previsivelmente conciliatdria sobre o impacto das tarifas de exportacdo da Russia
na RUSAL .
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A postagem relata fielmente as reclamacdes da RUSAL de que a introdugéo de
direitos de exportagdo tornard alguns dos suprimentos de exportacdo do grupo ndo
lucrativos. Acrescenta que pode forcar a empresa a naufragar uma série de ativos de
margem inferior, citando Roman Andryushin, vice-diretor geral de vendas da empresa.

RUSAL e imposto de exportacdo da Russia

De acordo com Andryushin, a RUSAL produz cerca de 4 milhdes de toneladas de
aluminio primario e ligas por ano. Desse total, exporta 2,8 milhdes de toneladas. Ele
acrescentou que a imposi¢cao de um imposto de exportacao de 15% resultard em
prejuizos de centenas de milhdes de dolares.
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Como resultado, a RUSAL esta sugerindo que o impacto sera uma desaceleracao nas
despesas de capital para modernizar suas fabricas na Sibéria. Além disso, afirma que
isso levara ao atraso no lancamento da fundicdo de aluminio Taishet, cuja primeira
fase deveria comecar a ser entregue ainda este ano.

E discutivel se o impacto da tarifa de exportacéo na lucratividade da RUSAL sera t&o
terrivel quanto a empresa sugere.
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Os compradores que buscam produtos da Europa sabem que o setor manufatureiro de
la enfrentou niveis sem precedentes de interrup¢des e aumentos de custos.

O fato de os produtores europeus estarem enfrentando grandes restricbes a producdo,
as cadeias de abastecimento e ao aumento dos custos que estdo sendo repassados
ao longo da cadeia de abastecimento é provavelmente uma experiéncia generalizada
para os consumidores dos Estados Unidos.

Mas as esperancas de que a situacao melhore apds a recuperagéo inicial da
pandemia parecem cada vez mais abandonadas.
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De acordo com a IHS Markit, o setor manufatureiro europeu relatou um 13° més
consecutivo de crescimento da producdo em junho. No entanto, a taxa de expansao
caiu para a menor desde fevereiro.

Em muitos casos, especialmente na Alemanha, a escassez de insumos restringiu a
producéo. Os prazos de entrega dos fornecedores continuaram a aumentar em uma
das taxas mais acentuadas ja registradas pela pesquisa PMI da zona do euro.

N&o é de surpreender que, em um mercado tao restrito, 0s atrasos na cadeia de
suprimentos aumentem 0s custos. Isso resultou em outro aumento quase recorde nos
precos médios de venda de bens e servicos.
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Aluminio Midwest Premium atinge recorde
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Como se os compradores de aluminio néo tivessem o suficiente com que lidar,
incluindo longos prazos de entrega e prémios de conversao crescentes, eles também
estdo lidando com um prémio crescente do meio-oeste.

Além disso, a decisdo da Russia de impor um imposto de exportacdo de 15% sobre o
aluminio em formas brutas teve um impacto profundo no prémio de entrega do Meio-
Oeste.

Prémio do meio-oeste continua a subir
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Um artigo recente da Reuters relata que o prémio CME Midwest saltou para um
recorde de US $ 660 por tonelada (US $ 0,30 / Ib). Como resultado, os fabricantes de
produtos e seus usuarios finais estao enfrentando um preco total para a matéria-prima

em bruto superior a US $ 3.000 por tonelada métrica, mesmo antes de serem
adicionados os prémios de conversao em produtos.

Mas a postagem continua explicando que o imposto de exportacao da Russia ndo é a
Unica razao para os prémios de entrega fisica seriamente elevados.

Nos ultimos anos, a mudanca no estoque global de cambio e fora do mercado tem
ocorrido nos mercados da América do Norte e Europa em direcdo a Asia.
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