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Empresas estudam esvaziar caixa para
evitar dividendo com imposto em 2022

Acao poderia até elevar o délar, pois filiais de multinacionais remeteriam recursos de uma vez

Daniele Madureira

BRASILIA O empresariado bra-
sileiro ja estuda uma maneira
de reagir aoinicio da taxacao
de 20% sobre os dividendos,

conforme previsto no projeto
de lei que apresenta a segun-
da fase da reforma tributaria.

Segundo grandes escritori-
os de advocacia ouvidos pela
Folha, que atendem algumas
das maiores empresas do pais
com planejamento tributario,
as companhias estudam esva-
Zlar 0 calxa neste ano, antecl-
pando o pagamento dos divi-
dendos. Algumas pensam até
em pegar empréstimo parare-
munerar os aclonistas.

Um dos efeitos colaterais
dessa pratica seria uma dis-
parada no cambio, uma vez
que muitas filiais de multi-
nacionais enviariam as res-
pectivas matrizes, a0 mes-
mo tempo, os dividendos de
uma so vez.

Tanto o PL 2.337/21, apre-
sentado no fim de junho pe-
lo ministro da Economia, Pau-
lo Guedes, quanto o seu subs-
titutivo, preparadc:- pelorela-
tor dareforma do Impostode
Renda, Celso Sabino (PSDB-
BA), nao preveem um perio-
do de transicio para adocao
do imposto sobre os dividen-
dos, que ja valeria para 2022.

Segundu o advogado Ricar
do Maitto, sociona dareade pla-
nejamento tributario do escri-
torio Tozzini Freire, esse € 0
ponto de maior preocupacao
das companbhias.

“0 Brasil pode viver uma si-
tuacio esdruxula’, diz Mait-
to. "As empresas pagariam
20% sobre os dividendos pa-

Aperto tributario

Qual a cobranca sobre as empresas hoje e como seria, segundo as propostas
do ministro Paulo Guedes e do relator Celso Sabino
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e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido de 9%. Bancos, seguradoras e securitizadoras ficam sujeitos a aliquotas
de IRPJ/CSLL de até 45%. PL 2.337 prevé IRRF sobre dividendos pagos a socios em paraisos fiscais a aliquota de 30%.
Empresas que adotarem regimes tributarios do lucro presumido e do Simples estao sujeitas a regras especiais,

com aliquota efetiva de IRPJ/CSLL menor. Fonte: Tozzini Freire Advogados

ra os acionistas, um desem-
bolso feito ao longo de 2022
sobre os resultados de 2021,
ou mesmo sobre resultados
represados, de anos anterio-
res, enquanto estariam arcan-
do com a atual carga tributa-
ria de 34% [que engloba 25%
de IRPJ e 9% de CSLL] sobre
o0 exercicio de 2021. Sao mais
de 50% de imposto”, afirma.
Isso porque o valor sobre o
qual é apurado o imposto da
companhia é fechado em31de
dezembro, encerramento do
ano fiscal. O pagamento dos
Impostos ocorre em janeiro.
Se esse cendrio se confir
mar, diz Maitto, muitas gran-
des empresas, multinacio-
nais inclusive, estariam dis-
postas a zerar o seu caixa em

2021, pagando dividendos an-
tecipadamente, para nao ar
car com os 20% de imposto
no ano que vem.

“Algumas companhias es-
tudam até pegar emprésti-
mo em banco para antecipar
0 pagamento este ano’, diz.

Na opiniao do tributaris-
ta, a medida geraria efeitos
colaterais sobre a economia.
“Com o caixa esvaziado, nao
haveria capital para fusoes e
aquisicoes ou crescimento
organico’, afirma. “Fora isso,
se muitas multinacionais de-
cidissem enviar, de uma vez,
seus lucros para as respecti-
vas matrizes, haveria um im-
pactoimportante no cambio,
o ddlar iria disparar”

Maitto diz que o Tozzini

Freire tem feito estudos de
impacto para os clientes, na
tentativa de tracar estratégi-
cas para o proximo ano fiscal,
apartir do que foi apresenta-
do até agora pelo governo.

Na quarta-feira (21), emre-
unido com empresarios na Fi-
esp (Federacao das Industrias
do Estado de Sao Paulo), Celso
Sabino afirmou que a faixa de
isencao de até R% 20 mil para
tributacao de dividendos de-
ve ser mantida, mas pode ser
ampliada no caso de empre-
sas pertencentes a um mes-
mo grupo, coligadas ou mi-
Cro e pequenos negocios de
uma mesma familia.

Para Bruna Marrara, socia
tributaria do escritorio Macha-
do Meyer Advogados, o merca-

dojdestaencarando a tributa-
¢ao do dividendo como certa
e estuda alternativas paranao
arcar com o Onus ja em 2022.

“E a tributacao do saldo do
lucro, um ponto muito con-
troverso da reforma’, diz ela.
“Vocé diz que a lei ja passa a
valer em 2022, mas vai distri-
buir olucro dos anos anterio-
res. Nio hasalvaguarda do lu-
cro gerado noregime anterior”

Nesse caso, segundo Bruna,
0 mecanismo de tributacio
dos dividendos é por reten-
cdonafonte. “A companhia re-
colhe, mas o 6nus financeiro
é do acionista”, diz. “Se os di-
videndos somam R$ 100, por
exemplo, a companhia reco-
lhe R$ 20, paga o imposto, e
chegam R$ 80 ao acionista’

Aadvogadalembra que, até
1995, 0s dividendos eram tri-
butados em até 15%. Mas a
lei 9.249/95 tornou o ganho
isento, e houve um periodo
de transicao, diz. “Alei entrou
emvigor em1995, e somente o
lucro gerado a partir de 1996
passou a ser isento.’

Emum cenario sem periodo
de transicao paraanovalei, va-
le mais para as empresas emi-
tir debéntures, ou seja, se en-
dividar, do que partirem para
uma abertura de capitalna Bol-
sa (IPO), diz Bruna. Na oferta
primaria, acoes sao vendidas
pela empresa com objetivo de
gerar caixa. “Anovalei, dama-
neira como esta, gera impac-
to na estrutura de capital das
companhias”, afirma.

“Tem gente tendoideias mi-
rabolantes, como pagar remu-
neracao via planos de previ-
déncia privada”, diz Luiz Egu-
chi, diretor de impostos da au-

ditoria e consultoria empre-
sarial Mazars.

‘Algumas empresas, porém,
tém prejuizos acumulados.
Elas estudam absorver as per-
dasneste ano, paraliberar pa-
trimoénio liquido a fim de dis-
tribuir os dividendos.”

Segundo Eguchi, a consulto-
ria ja foi provocada por empre-
sas para estudar essas possibi-
lidades. Mesmo um emprésti-
mo poderia ser mais vantajo-
so do que pagar o dividendo
de 20%. “A despesa financei-
ra gerada pela empresa pode
ser considerada dedutivel do
IR. Ainda assim, a Receita po-
de questionar essa despesa”

Outro efeito colateral de ze-
rar o caixa, na opiniao do di-
retor da Mazars, é a possibili-
dade de comprometer o paga-
mento para fornecedores no
proximo exercicio.

“A situacao esta muito con-
fusa” diz Vander Giordano, vi-
ce-presidente institucional da
Multiplan, uma das maiores
administradoras de shopping
centers do pais. “Nos ainda es-
tamos estudando o cenario e
vamos aguardar a versio que
sera colocada em votacio pe-
lorelator, com novas mudan-
cas’, diz o executivo, que par
ticipou nesta quinta (22) do
evento “Os Impactos Econo-
micos da Reforma Tributaria”,
promovido pela CNI (Confe-
deracdo Nacional da Indus-
tria), que teve a participacao
de Paulo Guedes.

Para o presidente daJSL Lo-
gistica, Ramon Alcaraz, € “In-
teligente” retirar imposto do
lucro bruto e passar para os
dividendos. “Isso incentiva o
reinvestimento na empresa,
€ 0 que acontece na maioria
dos paises’, diz o executivo.

“Até no Paraguai, onde te-
mos operacoes, as empresas
pagam menos imposto sobre
o lucro bruto e o sistema tri-
butario é mais simples”, afir
ma. “O que nao faz sentido é
aumentar a carga efetiva so-
bre as companhias”, diz ele.

AJSL também vai aguardar
a proposta final dorelator pa-
ra decidir o que fazer.

Guedes minimiza perdas com IR e diz que ‘hora de errar é agora

Fibio Pupo

BrasiLiA O ministro Paulo
Guedes (Economia) voltou a
minimizar a perda anual de
R$ 30 bilhoes para os cofres
publicos decorrente da pro-
posta que altera o Imposto
de Renda formulada por ele
e pelo relator, deputado Cel-
so Sabino (PSDB-PA). Para o
titular da equipe economica,
“a hora de errar é agora”.

“Nos vamos para o risco,
preferimos errar para o outro
lado [corte de receitas]. Se ti-
ver que errar, ahoradeerrar é
agora”, afirmou durante deba-
te sobre a reforma tributaria
realizado pela CNI (Confede-
racao Nacional da Industria)
e pela Febraban (Federacao
Brasileira de Bancos).

O ministro defende que o
crescimento da arrecadacao
observado em 20210 autoriza
a “arriscar” perda de recursos
com as mudancas, que serao
observadas de forma perma-
nente a partir de 2022.

“|A arrecadacao esta vin-
do] R$ 200 bilhoes acima [de
2020). Sera que eunao posso
arriscar R$ 3o bilhoes?”, disse.

Analistas vém criticando a
ideia porque ela usa um fator
de carater naorecorrente (me-
lhora nas receitas neste ano)
para embasar uma perda com
efeitos permanentes.

Guedes conhece as criticas.
Mas afirma que aarrecadacio
nao vai voltar a cair nos pro-
X1mMos anos mesmo que o PIB
do paisnao cresca. Destavez
no entanto, ele adicionou um
adendo as dulara-:;ﬂes. ‘Mas
também nao caia”.

“Ah nao, masisso é tempo-
rario e ano que vem.... Nao,
quem conhece a economia sa-
be, aarrecadacio depende do
nivel. Se eu crescer zero nos
proximos trés anos, mas tam-
bém nao caia, o nivel de arre-
cadacao é esse. Tem R$ 200 bi-
lhoes a mais 13" disse.

L

ABORDADO POR PEDINTE, GUEDES DA DINHEIRO NA RUA
Durante deslocamento entre o Ministério da Defesa, onde estava em uma cerimonia, para o Ministério da Economia,
onde trabalha, a pé, Paulo Guedes foi abordado (foto) por um homem com um tipo de deficiéncia na fala; por meio de
gestos, ele tentou comunicar que estava com dificuldades financeiras; o ministro parou e deu a ele ao menos R$ 50

Pedro Ladeira,/Folhapress

No primeiro semestre, a ar-
recadacao federal ficou em
R$ 176 bilhoes, ou 24%, aci-
ma de igual periodo do ano
passado (ja descontada a in-
flacao). Os R$ 897 bilhoes ob-
tidos foram o melhor resulta-
do em 22 anos.

Mas, conforme mostrou a

Folha, economistas apontam
que a melhora vista em 2021
esta ligada a fatores nao as-
segurados para os anos futu-
ros, como a propria melho-
ra na economia, o preco das
commodities e até o padrao
de consumo na pandemia
—maisvoltado a bens (em ge-

ral, com taxacao mais eleva-
da do que servicos).

Ha duvidas sobre o compor-
tamento da economia e das
receitas nos anos seguintes
—em especial considerando
0s impactos da crise energeé-
tica e asincertezas sobre are-
cuperacao da economia em

meio a persisténcia da Co-
vid-19 no pais. Porisso, contar
comessa elevacao pararespal-
darum programa permanen-
te € questionado por especia-
listas que apontam que o ide-
al ¢ uma proposta que nao te-
nha impacto fiscal negativo.
Continua na pag. A16
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