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crise hidrica, que forgou o

acionamento das usinas ter-

moelétricas, cuja geracdo de
energiaémaiscara,jaentrounos cal-
culos de economistas e analistas pa-
raainflacdode 2021, mas seuimpac-
to sobre o desempenho da atividade
economicano segundo semestre ain-
da ndo estd sendo estimado.

Por enquanto, o mercado segue
no escuro sobre comoa crise hidrica
vaiafetar o fornecimento de energia
e, por tabela, os niveis de operacdo
da industria e de outros setores da
economia.

Isso porque, apesar de o governo
terdescartado - e osespecialistasdo
setor tambeém considerama possibi-
lidade baixa - um racionamento de
eletricidade, o risco de restri¢oes na
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A crise hidricaeo PIB

oferta de energia continuara pairando
enquanto os niveis de chuva permane-
cerem abaixo do necessdrio.

Emrela¢ao ainfla¢do, muitos analis-
tasjaestdotrabalhandocomahipodtese
de que o patamar 2 da bandeira verme-
lha-omais caro paraacontadeluzdos
consumidores - vai vigorar até¢ ofimdo
ano. Ha ate o risco de esse valor ter um
acréscimo, diante dos custos adicio-
nais de geracao.

Acrise hidrica contribuiu paraqueas
projecoes de inflacdo em 2021 subis-
sem rapidamente nas ultimas sema-
nas. Namais recente pesquisa Focus, o
consenso das estimativas aponta para
uma alta de 5,90% do IPCA neste ano.

Quantoao desempenhodaatividade
economica, as recentes previsoes ain-
da refletem um otimismo gerado pelo

resultadodo PIBdo primeiro trimestre
deste ano, que cresceu 1,2% ante o ulti-
mo trimestre de 2020, enquanto a pro-
jecdo do mercado era de alta de 0,70%.

Depois da divulgacdo do PIB do pri-
meiro trimestre, houve uma rodada de
revisoes para o resultado de 2021, com
as estimativas migrando para um cres-
cimento acima de §,0%.

Assim, a crise hidrica é um risco de
alta para a inflacdo e de baixa para a
atividade econémica. O que os analis-
tas ainda ndo conseguem mensurar € o
quanto uma eventual restri¢ao de ofer-

E duro conter o otimismo
justamente quando se avista
uma luz no fim do tinel

ta de energia podera afetar o PIB. Nin-
guem temnog¢ao precisade como serao
ainda os proximos passos na gestao da
crise hidrica pelogoverno, incluindoas
estrateégias para equilibrar consumo e
oferta de energia.

De imediato, todavia, ¢ possivel di-
zer que a crescente discussao sobre
eventual racionamento de energia elé-
trica podera afetar, no curto prazo, a

do més) e Gustavo Franco (dltimo

confiancade empresarios e consumido-
res, o que pode, por tabela, prejudicaro
investimento e o consumo.

Outra duvida: se o pre¢o da energia
subir de formamais drastica, com valo-
res acrescidos as tarifas do patamar 2
dabandeira vermelha, poderiaaindus-
tria, por exemplo, reduzir sua produ-
¢ao em razdo de o custo mais elevado
da eletricidade desestimular a manu-
tengao dos atuais niveis de operagao?

O economista-chefe de um grande
fundo de investimento explica que o
repasse ounao de custos mais elevados
da energia dependera da elasticidade
da demanda ao preco. Se for um bem
com demanda mais sensivel ao preco,
como refrigerante, o repasse sera me-
nor. Se for um bem com demanda mui-
toinelastica, isto €, menos sensivel, co-
mo remedios, o repasse sera maior.

“Ha um risco relevante de a crise
hidrica limitar a melhora da atividade
comareabertura daeconomia prevista
para o segundo semestre, com o avan-
¢o da vacinacdo contra covid”, diz Igor
Lima, gestor de a¢des da Trafalgar In-
vestimentos.

Ele afirma ainda nao prever decisdo
explicita de racionamento por parte do
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governo, como aconteceu em 2001.
“O ajuste podera acontecer via pre-
¢os,sejanomercadolivre ounas tari-
tfas de energia, isto €, chegar a um
ponto em que o preco da eletricida-
de podera ficar tdo alto que, para al-
guns setores da industria, valera
mais a penanao operar.”

Segundo Lima, as acoes de algu-
mas empresas na Bolsa poderdo ser
afetadas negativamente dependen-
do de como o governo vai adminis-
trar acrise hidrica e a oferta de ener-
gia. Além das empresas do proprio
setor elétrico, Lima vé também um
impacto negativo em industrias
com participacdo significativa da
energia nos custos de produgio, co-
mo a siderurgia.

Diante das incertezas, € prudente
0s economistas ainda ndo levarem
em conta as possiveis consequén-
cias da crise hidrica sobre o PIB. E
duro ter de conter o otimismo justa-
mente quando se avista uma luz no
fim do tinel apds a pandemia de co-
vid ter causado tanto estrago.
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Dolar fecha em R$ 4,96,
menor valor em um ano

Desde marco, com aprovacao do Orcamento e trajetoria de alta da
taxa de juros, moeda americana tem se desvalorizado ante o real

Fabricio de Castio | BRASILIA

Apdésintervalo de pouco mais
deumano,odolarvoltouafe-
char ontem abaixo dos RS 5
no mercado brasileiro. Amoe-
da americana a vista encer-
rou o dia com queda de 1,13%,
cotada aos R$ 4,966. Esse é o
menor patamar desde 10 de
junho do ano passado, quan-
do valiaR$ 4,935.

Desde maiodeste ano, as cota-

¢oes da moeda americana vém
cedendono Brasil, em ummovi-
mento que de certo modo pode
ser considerado tardio. As ex-
portacoes de commodities (pro-
dutos bdsicos, comominériode
ferroealimentos) estaoaqueci-
das desde o ano passado, na es-
teira da recuperacdo economi-
ca pos-pandemia de paises co-
mo China e Estados Unidos.
Aovender mais commodities
no exterior, o Brasil recebe

mais dolares, o que em tese de-
veriafazer oprecodamoedare-
cuar. Noentanto, o proprio pre-
sidente do Banco Central, Ro-
berto Campos Neto, vinhaaler-
tando que os precos das com-
modities estavam subindo com
a maior demanda, mas isso nio
vinha sendo acompanhado por
umamelhora no cambio de pai-
ses produtores como o Brasil. O
fenomeno também havia sido
identificado em outros exporta-
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Meio ambiente: desafios e recado ao mundo

setor imobilidrio brasileiro acompanha com

atencao as preparacoes mundiais para a

262 conferéncia sobre mudancas climadticas
(COP), em novembro, no Reino Unido. Os empre-
endedores formais tém consciéncia que a pauta
ambiental é estruturante. Tudo que interfira no
meio ambiente deve obedecer aos paradigmas de
preservacao, mitigacao ou mesmo compensacao
de eventuais efeitos provocados.

Os avancos obtidos sdo, por vezes, ofuscados por
uma visao distorcida sobre o estdgio atual de nos-
sas politicas piiblicas em execucdo, especialmente
naquilo que é difundido interna e externamente.

O Brasil consolidou instrumentos legais de
protecao ambiental. Temos a Lei Federal de Cri-
mes Ambientais (9.605/1998) - tipificando crime
contra o meio ambiente acoes sem o devido licen-
ciamento -, a Lei da Mata Atlantica, Py
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Paulo, governos estadual e municipal, além do
Ministério Publico, ndo conseguem conter ocu-
pacoes e loteamentos clandestinos, inclusive no
entorno das represas Guarapiranga e Billings,
ou mesmo de parques piiblicos ao longo do Ro-
doanel, com custo incalculédvel para as geracoes
atuais e futuras.

Assim, quando se quiser debater a construcao
de uma politica publica voltada a construcao de
um desenvolvimento sustentdvel, o Brasil nao
tem de reinventar aroda. Basta dar sequéncia aos
eixos estruturantes ja existentes.

E quais sao esses eixos? Primeiro, com a apro-
vacdo do Projeto de Lei do Licenciamento Am-
biental, que objetive os processos de licencia-
mento das atividades privadas ou piiblicas em
decorréncia das dreas afetadas por esses empre-

endimentos, sem se utilizar disso

0 novo Cadigo Florestal e inlimeras
outras normas.

No meio rural, o Cédigo Florestal
impds ao produtor a demarcacao de
sua propriedade por intermédio do
Cadastro Ambiental Bural (CAR),
que também determinou aos Estados

0 Brasil deve exigir
do mundo uma
contribuicido para o
servico ambiental que
presta ao planeta.

para quaisquer outras demandas
que nao se insiram no conceito ESG
— Ambiental, Social, Econdmico.

Em segundo lugar, com a elabora-
¢do de um cédigo ambiental urbano
que regule o uso sustentdvel das ci-
dades e, adicionalmente, o reforco

construir o arcabouco do Programa

de Regularizacao Ambiental para que produtores
eventualmente instalados em espacos ambiental-
mente protegidos possam, conforme o caso, regu-
larizar suas atividades.

No meio urbano, além da protecdo de biomas
como Mata Atlantica, Cerrado e Caatinga, os no-
vos parcelamentos do solo devem observincia as
dreas de preservacdo permanente e de protecao
ambiental e as possibilidades de intervencao le-
galmente definidas.

As atividades urbanas sao ainda periodica-
mente reguladas quanto a emissoes de poluentes
— gases e efluentes. Quando nao cumpridos os di-
tames ambientalmente aceitos, as operacoes sao
simplesmente impedidas.

Entdo, onde, estd concentrada a maior parte
dos crimes ambientais? No setor rural, o gran-
de problema estd em unidades de conservacao
ambiental de dominio do poder piiblico. Em Sao
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Caio Portugal, presidente da Aelo e vice-presidente de
Desenvolvimento Urbano e Meio Ambiente do Secovi-SP

da estrutura do Sistema Nacional do
Meio Ambiente (Sisnama), integrado e com in-
cumbéncias compartilhadas.

Conforme dados cientificos disponiveis, o
Brasil preserva mais de 60% do territério com
cobertura vegetal nativa. Se estamos sendo res-
ponsaveis por essa preservacao, temos de exigir
do mundo uma contribuigdo para o servico am-
biental prestado. E cabe a sociedade brasileira
exigir dos poderes constituidos que informem
corretamente as agoes de preservacao.

Essa é a mensagem as demais nacoes, que de-
vem remunerar os servicos ambientais que ofer-
tamos ao planeta, com clareza, sistematizacao
cientifica e acesso universal.

A politica ambiental ndo mais pode se confun-
dir com as politicas do comércio exterior ou nar-
rativas distorcidas. Ao considerar o conceito ESG,
em especial no tocante a inclusao social dos mais
pobres, a COP-26 cumprird seu compromisso.

A CASA DO MERCADO IMOBILIARIO
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dores de commodities como
Chile e Colombia.

No caso brasileiro, um dos
motivos para que amoedaame-
ricana permanecesse em niveis
proximos de R$ 5,50 eraa preo-
cupacaodomercado financeiro
comasustentabilidade das con-
tas publicas. A visdo era de que,
Caso 0 governonao conseguisse
organizar seu Orcamento em
meio aos gastos extraordina-
riosda pandemia,a moedaame-
ricana ndo recuaria.

“Noano passado, as commo-
dities entraram numa tenden-
cia de alta por volta de agosto.
Mas tivemos uma dissonancia
muito grande no mercado de
cambio”, explica José Faria Ju-
nior, diretor da Wagner Investi-
mentos. “As duvidas em torno
do Or¢amento para 2021 e da
continuidade do auxilio emer-
gencial mantiveram o dolar em
alta em boa parte deste ano.”

A aprovacdo do Orcamento

no fim de marco reduziu a des-
confiancadomercado, pelome-
nos por ora. Isso abriu espaco
para o efeito das commodities
ser sentido no preco do dolar.

Ao mesmo tempo, o Banco
Central iniciou, em marco, o
processo de altada Selic (a taxa
basica de juros), para segurar a
inflacdo. Desde entdo,ataxasal-
toude 2% para 4,25% ao ano.

Amudancanosjuros teve im-
pacto no cambio, navisdo de al-
guns analistas. Calculos do site
MoneYou e da Infinity Asset
Managementindicam que, com
0s aumentos recentes da Selic,
0 juro real (descontada a infla-
¢d0) no Brasil ja esta no campo
positivo, em 1,92% ao ano. No
ano passado, em meio a crise
provocada pela pandemia, a ta-
xareal se manteve no territorio
negativo por meses. Com juros
reais positivos, o Brasil voltoua
ser mais atrativo para o capital
estrangeiro.
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Tempo. Pedido de Bolsonaro pode atrasar final.izgﬁn dnprnjeto, que era esperada para hoje

Equipe econOmica
estuda elevar isencao
do IR para R$ 2,5 mil

Uma das alternativas
em analise é nao dar o
mesmo porcentual de
correcao para todas
as faixas da tabela

Adriana Fernandes | BRASILIA

Concentrada nos ultimos deta-
lhes do projeto do Imposto de
Renda,aequipe economicaesta
tendo de fazer novas simula-
cOes para alterar a proposta e
subir de R§ 2,4 mil para R$ 2,5
mil por mes a faixa de isencdo
doImpostode Rendada Pessoa
Fisica (IRPF). Hoje, quem ga-
nha até R$ 1,9 mil mensais esta
isento.

Varios cenarios estao sendo
considerados, com arranjos
distintos, para atender a de-
manda do presidente Jair Bol-
sonaro. Segundo técnicos da
Receita Federal envolvidos na
elaboracdo das simulacdes,
uma das propostas € ndo dar o
mesmo porcentual de corre-
¢do paratodas as faixas da tabe-
la do IRPF. Hoje, elas sao de
7,5% (para ganhos entre R§ 1,9
mile R$2,8mil),15% (de R$ 2,8
mil a R§ 3,7 mil), 22,5% (de R$
3,7 mil a R§ 4,6 mil) e 27,5%

(acima de R$ 4,6 mil).

A medida diminuiria o tama-
nho da perda de arrecadacdo e
impediria que contribuintes
com maior renda no final da ta-
bela (aliquota de 27,5%), por
exemplo, fossem muito benefi-
ciados pelamedida. Isso porque
asaliquotasndo sdo cobradasin-
tegralmente sobre osrendimen-
tos. Quem ganha R$ 4 mil por
meés, por exemplo, ndo paga
22,5%sobre todaa parte tributa-
vel do saldrio. Os “primeiros”
R$ 1.903,98 sdo isentos. O que
passar dessevalor, endo superar
0s R® 2.826,65, é tributado em
7,5%. E assim sucessivamente.

Uma das criticas de uma cor-
recdo da tabela geral na mesma
proporc¢ao¢aperdadearrecada-
¢do grande num cenario de res-
tricdofiscal. Alémdisso,amedi-
dandoaumentaachamada pro-

® Rendimentos

20%

é a tributacao sobre lucros

e dividendos gue esta sendo
proposta pelo ministro da
Economia, Paulo Guedes,
aléem de uma faixa de isencao
de R$ 20 mil por més
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gressividade (o que faria com
que quem ganha mais pagasse
proporcionalmente mais) do
sistema tributdrio brasileiro.
Por outro lado, um dos riscos é
naoatenderinteiramenteapro-
messa do presidente de agradar
a classe media.

Fontes informaram que esta
proxima a decisdo que sera in-
cluida na projeto, mas ¢é prova-
vel que otextondo seja finaliza-
dohoje comoqueria o presiden-
te da Camara, Arthur Lira (Pro-
gressistas-AL).

Pressdo. O projeto deve man-
ter a isencdo dada hoje sobre o
ganho das Letras de Credito
Imobilidrio (LCI) e do Agrone-
gocio (LCA).Aequipe economi-
ca defende o fim da isencao,
mas a pressao politicae do mer-
cadotem sido grande paraman-
té-la. Até o momento, prevale-
ce a proposta do ministro da
Economia, Paulo Guedes,deta-
xaratributagdo delucros e divi-
dendos com 20% e uma faixade
isencdode R§ 2o0mil porméseo
fimdochamado Juros sobre Ca-
pital Proprio (JCP). Esse instru-
mentoeumaformadeasempre-
sas remunerarem seus investi-
dores que pode ser abatida co-
mo despesa fazendo a empresa
pagar menos IR.

A proposta prevé uma redu-
cdodaaliquotadoIRdasempre-
sas de 25% para 22,5% em 2022.
Em2023,aaliquota caimais, pa-
ra20%. Também havera tributa-
¢do dos fundos fechados exclu-
sivos usados para investimen-
tos dos super-ricos.
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