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China tenta domar inflacao
que pode ter impacto global

Moeda valorizada e custos de producao altos podem afetar todo o planeta

MERCADO
Keith Bradsher

XANGAI | THE NEW YORK TIMES
Os precos estao em alta nos
Estados Unidose norestante
domundo, o que geraalertas
cada vez mais graves quando
a uma onda de inflacao que
poderia ameacar a econo-
mia mundial, caso persista.

A China ndo estd esperan-
do paraver.

Pequim estd agindo comra-
pidez para proteger as fabri-
cas e locaisde trabalhodo pa-
is contraa alta de custos. De-
sencorajou as siderurgicas e
produtores de carvao de au-
mentar pre¢os. Prometeuin-
vestigar aumentos indevidos
de precos eacumulos especu-
lativos de estoques. E autori-
zou que a moeda do pais flu-
tue deum modoque naosevia
ha anos, o que oferece as au-
toridades umrecurso valioso
e forte para adquirir fora do
pais cereais, carne, petroleo,
minerais e outro produtos.

A alta dos precos na China,
que € por grande vantagem
o maior polo industrial e ex
portador do planeta, poderia
influenciar o mundo inteiro.
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A agéncia oficial de estatisti-
cas chinesa anunciou na ma-
nha de quarta-feira (9) que os
precos cobrados pelas fabri-
cas, produtores rurais e ou-
tros subiram em 9% em maio,
ante 0 mesmo mes em 2020,
quando apandemiaajudavaa
segurar os custos. Foi a maior
alta desde setembro de 2008.

A Annabelle New York, im-
portadora e distribuidora se-
diada emManhattan queven-
de parcas acolchoadas e ou-
tras vestimentas de alto pre-
co a lojas de departamentos
e outros grupos de varejo, ja
aumentouseus pre¢os em10%
neste trimestre. Mas 0s custos
dos produtos que ela compra
na China subiram em 20%,
disse Bennett Model, presi-
dente-executivo da empresa.

Apenas o medo de perder
clientesimpediu Model dere-
passar esses custos mais ele-
vadosaslojas americanas. Ele
optou por aceitar margens
de lucro mais baixas. “Se eu
quisesse realmente cobrir to-
dos 0s aumentos, 0 prego se-
ria proibitivo, no momento.”

Esta claro que o surto atu-
al de inflacdo mundial va du-
rar. Economistas dizem acre-
ditar que osaumentos de pre-

¢os se moderarao assim que
as companhias eliminaremos
gargalos de suprimento cau-
sados por fechamentosde fa-
bricas e outras medidas ado-
tadas durante a pandemia.
Mas a China tem motivos
claros para temer ainflacao.
Seu crescimento econdmico
vertiginoso nasultimas déca-
das veio acompanhado poral-
tas nos precos que causaram
ira em todo o pais. Uma alta
de precos contribuiu para as
manifestacoes na Praca Tia-
nanmen em198g, em Pequim.
As autoridades ha muito re-
correma controles informais
de precos e a subsidios a fim
deimpedir queaaltade custos
se faca sentir nos supermer-
‘ados chineses e nas mesas
de jantar das familias do pais.
Para alguns bens, os pre-
¢os estao de fatosubindo. Os
fabricantes de papel aumen-
taram os precos de ataca-
do de produtos como guar-
danapos e papel higiénico.
A soja usada para produzir
tofu estd subindo de preco.
Mas por enquanto, aindus-
tria chinesaé que esta sentin-
do osaumentos, e nio o0s con-
sumidores. O aumentodo pre-
¢o do minério de ferro austra-
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liano e do milho dos EUA res-
ponde por boa parte da alta.
O gabinete chinés anunciou
subsidios para pequenas em-
presas, duas semanas atras, a
fim de ajuda-las aarcarcoma
disparada dos custos das com-
modities. Novoslimitesforam
impostosasoperagoes decom-
modities para entrega futura,
afim de conter a especulacio.
As medidas do governo tém
a capacidade de desacelerar
mas nao de deter os aumen-
tos de precos no atacado. Em-
presas que tém de arcar com
altade custo nas matérias-pri-
mas terminam por encontrar

Se eu quisesse
realmente cobrir
todos 0s aumentos,
0 preco seria
proibitivo, no
momento

Bennett Model
presidente-executivo da

importadora e distribuidora de
vestimentas Annabelle New York
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maneiras de aumentar precos,
ou suspendem a producao.

Os produtores de papéis, en-
curralados entre a disparada
nos custos da celulose e uma
variedade de pressoes para
que nao aumentem os pre-
cos de seus produtos, prefe-
riram paralisar as atividades
de algumas de suas fabricas,
invocando a necessidade de
manutencao, neste trimestre.

Até agora, os aumentos de
precos nao parecem estar
chegando aos consumidores
chineses. O indice de precos
ao consumidor da China su-
biu emapenas 1,3% em maio,
ante 0 mesmo mes em 2020.

Um motivo para isso € que
a economia doméstica chi-
nesa ainda nao se recuperou
plenamente da pandemia. O
consumo morno significa me-
nosestimulo a alta de precos.

Os comerciantes em um
mercado em Xangai decla-
raram, em uma tarde recen-
te, que naoviamsinalde al-
ta nos precos dos alimen-
tos. Os precos dosovose da
carne bovina, por exemplo,
pouco mudaram.

“O custo de vida ndao mu-
doumuito, o preco dasverdu-
ras € sempre [mais oumenos
o mesmo |, disse Yang Yuxia,
que vende ovos de galinha e
outras aves em uma barraca
do mercado desde 1998.

Masoscomerciantesde ali-
mentos que nao fazem parte
da dieta basica ja estioacom-
panhando os aumentos de
precgosde seus fornecedores.

“E claro que me preocupo
com uma a de precos —se 0s
prec¢os subirem, terei menos
fregueses”, disse Gao Hong,
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quevende enguias de dgua do-
ce e camardes em loja locali-
zada em frente ao mercado.

Os consumidores chine-
ses ainda sdo protegidos pe-
lo grande numero de fabri-
cas que produzem artigos es-
senciais, como roupas e pro-
dutos domésticos. O excesso
de capacidade garante que os
lojistas tenham muitos fabri-
cantes concorrentes entre os
quais escolher. Isso dificul-
ta o repasse dos aumentos
de custos aos consumidores.

“Aolongo da cadeia de su-
primento, quem tem me-
nos poder de negociacgao
arca com mais custos”, dis-
se Wang Dan, economista
chefe do Hang Seng Bank
China. Na China, as empre-
sas que ocupamas primeiras
etapas da cadeia de supri-
mento tendem a ter menos
poder de negociacao que o
varejo e os consumidores.

A alta de precos na China
pode se espalhar ao exteri-
or. Os lideres do pais tentam
tratar daameaca de inflacdo
em parte ao permitir que a
moeda suba de valor.

O yuan estd perto de sua
cotacao mais alta diante do-
laramericano desde ameta-
de de 2018.

A moeda mais forte torna
os produtos chineses menos
atraentes em outros merca-
dos. Porenquanto, o mundo
parece satisfeito em conti-
nuar comprando produtos
chineses. Mas o banco cen-
tral chinés alertou aos ope-
radores de cambio, em 27
de maio, que nao pensas-
sem que valorizacao adici-
onal era uma apostasegura.
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Clientes em supermercado na China; aumento ainda nao chegou aos consumidores, ja que precos dos ovos e da carne bovina, por exemplo, pouco mudaram  wang/itin/Xinhua

DE GRAO EM GRAO

A divulgacao da inflagao
oficial para o més de maio
acendeu uma luz amarela
no radar dos investidores.
A variacdo de precos medi-
dapelo IPCA (Indice de Pre-
¢os ao Consumidor Amplo)
acumula uma alta de mais
de 8% em doze meses.

A preocupacaonaoé atoa.
Observe no grafico que, nos
ultimos 20 anos, em poucos
momentos ainflacio esteve
tao elevada.

Segundodadosda pesquisa
entre economistas realizada

elo BC (BancoCentral),ain-
Eagﬁu deve cair, retornando
para a meta de 3,50% ao ano
até meados do proximo ano.

Embora os economistas
parecam mais otimistas,
o mercado financeiro nao
estd pagando para ver.

Os juros futuros negocia-
dos na B3 ja tém implicito

Michael Viriato

degracemgrao.blogfolha.uol.com.br

Com a inflacao em alta, veja duas aplica¢oes a serem evitadas

Indicador da inflagao do més de maio registra alta de 8%
IPCA no acumulado de 12 meses, em %
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uma possibilidade de eleva-
¢do da Selic para 7% ao ano
em janeiro de 2022 e supe-
rando 9% ao ano em 2024.
Lembre-se, vocé deve sem-
pre investir considerando o
que deve ocorrer emrelacao
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ao que o mercado ja espera.
Uma alta de juros ja esta
precificada. Assim, vocé deve
considerar se esta alta ¢ mai-
or oumenor do que o que vo-
cé espera que o BC realize.
Comestaincerteza sobre
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o movimento dos juros, du-
as aplicac¢oes tém recebido
aportes dos investidores.
Mas voce deveria evita-las
no curto prazo.

A primeira aplica¢ao que
voce deveria evitar € a ca-

derneta de poupanca.
Segundo dados do BC, s6
nos primeiros 7dias de junho,
investidores aplicaram mais
de R$ 10 bilhoes napoupanga.
O volume aplicado na ca-
derneta soma mais de R$ 1
trilhdao. Para se ter uma no-
cao damagnitude, isto repre-
senta mais de 17% do valor
de mercado total de todas as
empresas com a¢oes na Bol-
sa de Valores brasileira (B3).
Embora a poupanca tenha
rendimento positivo, ela é
com certeza inferior a outras
aplicacoes de mesmoriscoco-
mo CDBs. Se vocé precisa de
liquidez, prefira aplicar em
CDBs de vencimentos curtos
e referenciados ao IPCA.
Muitos investidores fogem
para a poupanga com receio
davolatilidade nos ativos. No
entanto, em CDB, vocé tam-
bém nao vai ter volatilidade
e ainda vai terd rentabilidade
muito superiorada poupanga.
O segundo movimento

que os investidores deveri-
am evitar é a aquisicao de ti-
tulosreferenciadosao IPCA
ou prefixados com venci-
mento superior a seisanos,
ou seja, de longo prazo.

Oultimo balancodivulgado
pela plataforma do Tesouro
Direto mostra que os titulos
referenciados ao IPCA com
prazo superior a dez anos
tém sido preferidos pelos
investidores.

Osprecos de titulos de longo
prazo sio mais afetados pelos
movimentos de taxa de juros.

Casoainflacio persistae oBC
tenha de elevar a taxa de juro
mais do que o mercado ja pre-
cifica, os titulos de longo pra-
mpodemboﬁerdurabperdas

Para se proteger da infla-
¢ao, 0 mais recomendado
agora sdo titulos ou fundos
de investimentos de renda
fixa referenciados ao IPCA,
mas com vencimento de
curto prazo, ou seja, com
menos de seis anos.

Pagel/1



