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mercado

Prévia da inflacdo disparae
supera teto dameta do ano

Sob pressao da gasolina, IPCA-15 avanca 0,93% em marco e 5,52% em 12 meses

Nicola Pamplona

RI0 DEJANEIRO Com forte pres-
saoda gasolina, apréviadain-
flacdo de marco disparou para
0,93%, ante 0,48% no més an-
terior, informou nesta quinta
(25) o IBGE. Foi a maior taxa
doindicador paraum més de
marco desde 2015.

Em 12 meses, o indice acu-
mula alta de 5,52%, superan-
do o teto da meta estabeleci-
do pelo Banco Central para
o0 ano pela primeira vez des-
de novembro de 2016. Para
especialistas, o teto também
deve ser superado pelo indi-
ce oficial de inflacao, o IPCA,
Ja em marco.

O célculo do IPCA-15 usa a
mesma metodologia da pes-
quisado IPCA. A diferenca es-
ta no periodo de coleta dos
precos, que no primeiro caso €
iniciadanasegunda quinzena
do més anterior, e na abran-
géncia Eﬂgnﬁﬁca, com me-
noslocalidades pesquisadas.

“Quando a gente olha a tra-
jetoria de 12 meses, o indica-
dorvai passar o ano bastante
desconfortavel e acima do te-
to por bastante tempo”, diz a
economista do Itau Julia Pas-
sabom. Ela prevé que, em ju-
nho, ainflacio de 12 meses ba-
tera os 7,80%.

O IPCA fechado de feve-
reiro ja se aproximava do te-
to da meta, ao acumular em
12 meses alta de 5,20%. O re-
sultado fechado de marco s6
serd divulgado no inicio de
abril, mas a tendéncia é que
o indicador siga pressionado
pela alta do petrdleo e pelos
repasses do custo cambial a
bens industriais.

Neste inicio de marco, a mai-
or pressao veio dos combus-
tiveis. Principal componente
no célculo dainflacéo oficial,
a gasolina contribuiu sozinha
com 0,56 ponto percentual do
[PCA-15. O produto registrou
alta de 11,18% em marco, refle-
x0 dos reajustes promovidos
pela Petrobras entre o inicio
de 2020 e a semana passada.

Nasexta (19), aestatal redu-
ziu pela primeira vez o preco
do combustivel no ano, com
queda de 5%. Na quinta (25),
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houve novo corte, de 4%, mas
osrepasses ainda nao chega-
ram totalmente as bombas.
0 IBGE detectou altas tam-
bém em outros combustiveis:
o etanol subiu16,38% emmar
co; 0 0leo diesel, 10,66%; e 0 gas
natural veicular, 0,39%. Assim,
o custo dos transportes subiu
1,79%, ante 1,11% em fevereiro.
Os combustiveis impacta-
ram também o custo da ha-
bitacdo, que subiu 0,71% na
prévia da inflacdo de marco,
informou o IBGE. A alta foi
puxada pelo gas de botijao
(4,60%), no décimo més con-
secutivo de alta, e do gas enca-
nado (2,52%). A taxade agua e
esgoto (0,68%) também ace-
lerou em relacéo a fevereiro.
Principal fator de pressao
da inflacdo no primeiro ano
de pandemia, o preco dos ali-
mentos segue em desacelera-
cao. Nestapréviadainflacio de
marco, tiveram alta de 0,12%,
ante 0,56% no més anterior.
“Os alimentos para con-
SUmMo no dﬂnﬂcﬂlijo cairam
0,03% apos sete meses con-
secutivos de alta, sobretudo
em razdo das quedas de to-
mate (-17,50%), batata-ingle-
sa (-16,20%), leite longa vida

(-4,50%) e arroz (-1,65%). No
lado das altas, as carnes au-
mentaram1,72%’, disse 0 IBGE.

A alimentacéo fora do do-
micilio também desacelerou,
para 0,49% em marco, ante
0,56% de fevereiro. A perda
de ritmo foi influenciada pe-
lolanche (0,64%) e pelarefei-
cio (0,33%), itens que, em fe-
vereiro, aumentaram1,20% e
0,37%, respectivamente.

Aavaliacio é que, alémde fa-
tores sazonais, o fim do auxilio
contribuiu para a desacelera-
cio de precos dos alimentos,
aoreduzir o poder de compra
do brasileiro e, consequente-
mente, a demanda por deter-
minados itens.

Dos nove grupos pesquisa-
dos pelo IBGE para calculara
inflacao, apenas um teve de-
flacao. Foi o custo da educa-
¢a0, que caiu 0,51% apos alta
de 2,39% em fevereiro, quan-
do foram captados os reajus-
tes anuais de cursos regulares.

Aescaladainflacionaria dos
ultimos meses levou o Copom
(Comité de Politica Economi-
ca) do Banco Central a elevar
a taxa bésica de juros pela pri-
meira vez desde 2015. A alta
de 0,75 ponto percentual sur-

preendeu o mercado, que es-
perava o,5 ponto percentual.

De acordo com a ata dareu-
nido, divulgada na terca (23),
a avaliacao do comité é que
a atividade econ6mica nao
sofrera tanto com a pande-
mia quanto em 2020, Mas 0s
choques de precos, ainda que
pontuais, ameacam o cumpri-
mento das metas de inflacéo.

Para economistas, o resulta-
do do IPCA-15 reforca aneces-
sidade de atuacio do Copom.
O banco Goldman Sachs, por
exemplo, estima que a proba-
bilidade de que o teto seja es-
tourado neste ano subiu de
8% para 41%.

Embora a maior influén-
cia no momento venha de
precos do petroleo, o merca-
do vé pressao consistente no
chamado “nucleo dainflacao’,
conceito que exclui efeitos de
choques tempordrios de pre-
cos. Entre o IPCA-15 de feve-
reiro € o de marco, a inflacido
desse nicleoacumuladaem 12
meses subiu de 3% para 3,3%.

Ortiz Cruceno, economis-
ta da Guide Alejandro, acres-
centa que os precos do petré-
leo devem continuar pressio-
nados, diante das perspecti-
vas de aumento no ritmo de
vacinacdo contraa Covid-1g e
de reabertura das economias.

“Retomada econdémica sig-
nificamais demanda por ener-
gia, que, por sua vez, induz
maiores precos no merca-
do internacional e, natural-
mente, estes Serio repassa-
dos continuamente ao mer-
cado doméstico”

Passabom, do Itau, lembra
ainda que, nos proximos me-
ses, osindices de inflacao anu-
ais também sofrerio efeitos
daretirada, da base de cilcu-
lo, dos primeiros meses da
pandemia, quando as taxas
foram muito baixas ou até
negativas.

Assim, passarao a concen-
trar os efeitos do choque de
precos de alimentos, bens in-
dustriais e petroleo iniciados
a partir do segundo semestre
de 2020. Ela acredita, porém,
que o IPCA chegard ao fimdo
ano em 4,7%, abaixo do teto,
masacima do centro dameta.

Piora fiscal afeta mais os
precos que agravamento
da pandemia, afirma BC

Larissa Garcia

BrAsiLIA Estudo do Banco
Central divulgado dentro do
relatorio trimestral de infla-
cao nesta quinta (25) mos-
trou que a deterioracao do
quadro fiscal tem mais pe-
so na inflacao, puxando pa-
ra cima, que o agravamen-
to da pandemia de Covid-19,
que teria efeito para baixo.

No documento, a autori-
dade monetaria tracou trés
cenarios alternativos paraa
inflacdo deste ano e de 2022,
um com piora significativa
nas contas publicas e na tra-
jetoria da divida do governo
e outro com agravamento da
pandemia de Covid-19. No
terceiro, os dois choques fo-
ram combinados.

“Em relacdo ao risco fis-
cal, usamos como base o que
ocorreu entre 2014 € 2015,
com aumento da divida e
do risco. Colocamos aquele
experimento no mundo de
hoje”, disse o diretor de po-
litica econdmica do BC, Fa-
bio Kanczuk.

“No caso da pandemia, adi-
cionamos um agravamento
ainda pior do que o que te-
mos hoje com efeito na ati-
vidade em cima deumPIBja
abaixo das expectativas, de
maneira permanente.’

Segundo o exercicio, os
eventos comecariama ocor-
rer a partir do 4° trimestre.

“Oaumento dainflaciose
dapelorepasse cambial, tan-
to para precos livres como
administrados, pelo aumen-
to da taxa de juros real neu-
tra e pelos efeitos nas expec-
tativas de inflacdo. No senti-
do contrario, atua o efeito da
atividade econémica deuma
maior incerteza.’

Orisco fiscal elevaria a in-
flacao de 2021 em 0,7 ponto
percentual, e a de 2022, em
2,4 pontos. Dessa forma, o
indicador fecharia em 5,7%
e em 5,9%, respectivamente.

Ja o agravamento da crise
sanitaria puxaria 0s precos
em 0,5 ponto para baixo nes-
te ano e 0,3 ponto em 2022.
Nesse caso, ainflacio ficaria
em 4,5% e 3,2% nos mesmos
periodos.

A incerteza sobre a velo-
cidade em que a vacinacao
se dara, assim como sobre a
propria dindmica de conté-

gio do virus, é questao rele-
vante nos prognosticos da
atividade econdmica e dain-
flacao”, ponderou o estudo.
Na terceira simulacio, 0 BC
adicionou 15% do risco fiscal
e 50% daintensidade da pio-
ra da pandemia. No contex-
to, os efeitos seriam de redu-
cdo da inflacio em 0,1 pon-
to em 2021 e aumento de 0,2
ponto em 2022 (4,9% € 3,7%).
“Os pesos foram escolhi-
dos aleatoriamente, é mais
um exercicio para mostrar
como as simulacoes sao fei-
tas” esclareceu Kanczuk.

Projecao para IPCA
vai a 5%, perto do
limite de tolerancia

Norelatério, o BCrevisou pa-
ra cimaa projecio paraain-
flacao de 2021, que ficouem
5%, 1,25 ponto acima da me-
ta, mas ainda dentro do in-
tervalo de tolerancia.

Norelatério de inflacio an-
terior, o BC projetava 3,4%
para 2021 e 3,4% para 2022.

A simulacdo feita pela au-
toridade monetaria mostra
que os precos podem acele-
rar 4,2% no melhor cendrio.
No pior, a inflacao estoura-
ria o teto e chegaria a 5,8%.

A meta fixada pelo CMN
(Conselho Monetério Naci-
onal) é de 3,75%, com tole-
rancia de 1,5 ponto para ci-
ma e para baixo.

No texto, o BC diz que a
probabilidade de estourar
o teto aumentou em 33 pon-
tos percentuais desde orela-
torio anterior —erade 8%e
passou para 41%.

“Reconhecemos que houve
inflacdo a curto prazo mais
alta que o esperado, e a per-
sisténcia desse movimento,
gerado principalmente por
commodities, de certa for
ma tem contaminado ou-
tros elementos”, afirmou o
presidente do BC, Roberto
Campos Neto.

Para tentar conter a escala-
da de precos, o Copom (Co-
mité tﬁa Politica Monetaria)
elevou a taxa basica de juros
(Selic) em 0,75 ponto percen-
tual, a2,;75%ao ano,nodia17.
A alta veio acima das expec-
tativas do mercado.
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Relatorio da Administracao
Senhores Acionistas,
Atendendo as disposigies legais e estatutarias, a Administragao da Sul Geradora Participacdes 5.A. (Sul Geradora), uma sociedade constituida com objetive de participar no capital de outras companhias, submete a apreciacio dos Senhores as demonstracoes financeiras da Companhia, referentes ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2020. As demonstragbes financeiras na integra e relatdrio da administracio estao disponiveis na sede da Companhia & podem ser acessadas em www.cpfl.com.be/ri.
A Administracao
Balancos Patrimoniais Demonstracoes dos Resultados
Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de Reais) Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2020 & 2019
= (Em milhares de Reais)
ATIVO 3112/2020 31/12/2019 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 31122020 3112/2019
Circulante Circulante 2020 2019
Caixa e eguivalentes de caixa 182 1 Fornecedores 35 i D . dministrati 129 103
Total do circulante 182 1 OQutros impostos, taxas e contribuicdes a recolher 1 1 EGPBSE_'S g!nrals b .m "_ i (123) [nos)
Mao circulante Muituos com coligadas, controladas e controladora 322 152 Depreciagio e amortizacao i2) (2)
Intangivel 3 5 Total do circulante 357 160 Cutras despesas gerais e administrativas (127} (101)
Total do nao circulante 3 5 Nio circulante Resultado do servigo (129) (103)
Mutuos com coligadas, controladas e controladora 120 - 3
Total do ndo circulante 120 — Resultado financeiro
Patrimédnio liquido Despesas financeiras (9) (B)
Capital social 1.000 1.000 (9) (8)
Lucros/{Prejuizos) acumulados {1.293) {1.154) "
Total do patriménio liquido (293) figy) Lubroaniesdag uibutas (13 (1)
Total do ativo 184 6 Total do passivo e do patriménio liquido 184 6 Lucro liquido do exercicio (138) (11o0)
Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido Demonstracoes do Valor Adicionado Demonstiracoes dos Resultados Abrangentes
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de Heais) Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de Reais) Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019
2020 2018 {Em milhares de Reais)
Capital social ~ Prejuizos acumulados  Total 1. () Insumos adquiridos de terceiros (123 (@7) 2020 2019
1.1 Servicos de terceiros (123) {78) Prejuizo do exercicio 138 110
Saldos em 31 de dezembro de 2018 17.218 (17.262) {44) 1.2 Outros o (19) Resultado abrangente do exercicio (138) 110
2 - Valor adicionado bruto (1+2) (123) (97)
Resultado abrangente total - 110 110 = =
e (M0 () 5 Retencles T S Demonstracoes dos Fluxos de Caixa
Prejuizo do exercicio - (110)  (110) 3.1 Depreciagao e amortizagao (2) (2) Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019
4 - Valor adicionado liquido gerado (3+4) (125} (99) (Em milhares de Reais)
Transacoes de capital com os acionistas {16.218) 16.218 — 5 -Valor adicionado liquido a distribuir (5+6) {125) (29)
o : & - Distribuigao do valor adicionado Luers antes dos ikutas Iz‘ln_:izﬂt‘} Iz'l%?j
FRHOE0 oeicapIe {16.218) 16218 — 9 Impasion, txeg & sonrituiposg 1 2 pjustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais
Saldos em 31 de dezembro de 2019 1.000 (1.154)  (154) Pl - i : 2 Depreciagao e amortizagao = =
- - = 6.2 Remuneragao de capital de terceiros 12 9  Encargos de dividas e atualizaches monetrias e cambiais 7 6
6.2.1 Juros a 5] {125) {102}
Resultado abrangente total = (138) (138) 6.2.2 Alugugis 4 q Redug&o (aumento) nos ativos operacionais
Prejuizo do exercicio = (138)  (138) 04 Remuneragio os caplia propeio (tap} (110 Wibuics & compensar i R = 1
6.2.1 Lucros retidos (138) (110) Aumento (reducio) nos passivos operacionais
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.000 (1.293) (293 (125 f99)  Comecacores i L = (1)
— —— —— Qutros tributos e contribuictes sociais 1 1
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais 103 103
DIRETORIA Atividades de investimentos
, Atividades de financiamentos
RICARDO MOTOYAMA DE ALMEIDA YUEHUI PAN FLAVIO HENRIQUE RIBEIRO Eaptaqﬁ de mutuos com controladas e m[igadas 291 106
Diretor Presidents Dirator Diretor Amortizagdes de mituos com controladas e coligadas (7} i6)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamento 284 100
CONTAEBILIDADE Aumento (reducio) liquido de caixa e equivalentes de caixa 181 3
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 1 4
LEANDRO FERNANDES PINTO Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 182 1
Coordenador de Servicos Contibeis - CRC SC-033378/0-1
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