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Depois da ‘maquiagem’. Se 0 governo executar Orgamento recheado de manobras contabels, ja identificadas por técnicos do proprio
governo e do Congresso, o presidente Bolsonaro corre o risco de cometer crime de responsabilidade fiscal, passivel de impeachment

Na mira do TCU, Orcamento deve

retirar ‘pedaladas’

Adriana Fernandes | BRASILIA

Pela gravidade do alcance da
“pedalada” nas despesas obri-
gatorias na votacao do Orga-
mento de 2021, auditores do
Tribunal de Contas da Unido
(TCU) devem tratar do tema
naanalise das contas do presi-
dente Jair Bolsonaro de 2021.

Se executar um Orcamento
recheado de manobras conta-
beis, ja identificadas por técni-
cos da propria drea orcamenta-
ria do governo e do Congresso,
o presidente corre oriscode co-
meter crime de responsabilida-
de fiscal, passivel de impeach-
ment. O tema causa apreensao
num momento em que o presi-
dente estd sob pressdo do Con-
gresso por causa da conducdo
na pandemia e anuncio de tro-
cas nos ministerios.

A maquiagem orcamentaria
ja esta sob exame dos técnicos
do tribunal depois que um gru-
po de parlamentares apresen-
touao TCU ontem requerimen-
to pedindo uma manifestacdo
formal sobre o corte de R$ 26,5
bilhdes em despesas obrigato-
rias, sem respaldo nas proje-
¢oes oficiais do Ministério da
Economia, para viabilizar au-
mento recorde das emendas
parlamentares.

Com o Orcamento na mira
do TCU, governo e liderancas
do Congresso buscam uma solu-
¢30 para o impasse em meio a
acusacoes de traicoes, ganancia
por emendas, irresponsabilida-
de e quebra de acordo na vota-
¢do do Orcamento, na semana
passada. O clima azedou tam-
bém entre Senado e Camara.

Apressaomaioresobreorela-
tordo Orcamento, senador Mar-
cio Bittar (MDB-AC), que esta
sendo cobrado pelo comando
da Camara a corrigir o “exces-

@ Cortes e emendas

R$ 26,5 bilhdes

foi o corte realizado nas despe-
sas obrigatorias pelo relator

R$ 31,3 bilhdes

foi o valor das emendas parla-
mentares acrescentadas

s0” de emendas parlamentares,
que pela primeira vez supera-
ram a barreira de R$ 50 bilhoes.

Segundo apurou o Estadao,
trés opcoes estdo na mesa: a vo-

tacdodeumnovo projeto,oajus-
te pelo relator ou veto do presi-
dente Jair Bolsonaro. A equipe
economica tem um projeto pa-
ra acomodar no Or¢camento R$
16 bilhdes extras em emendas,
que foi o acordo inicial. Em vez
disso, Bittar acrescentou quase
o dobro, R$ 31,3 bilhoes.

Como revelou o Estadio,
Guedes e a articulagdo politica
do governo Bolsonaro aceita-
ram incluir no Or¢amento mais
R$ 16 bilhdes em troca da apro-
vacdo da PEC do auxilio emer-
gencial sem retirar o programa
Bolsa Familia da regra do teto
de gastos, que impede que as

despesas cres¢cam em ritmo su-
perior a inflagdo.

O volume de emendas parla-
mentares subiudepoisque ore-
lator Bittarampliou em mais R$
6bilhdesafatiade emendas que
ele proprio escolhe o destino,
tendo o apoio do ex-presidente
da Casa Davi Alcolumbre
(DEM-AP). Outros R$ 8 bilhdes
acomodaram emendas adicio-
nais parao Ministerio do Desen-
volvimento Regional, de Roge-
rio Marinho.

‘Inexequivel’. O ministro da
Economia, Paulo Guedes, deuo
recado que o Orcamento € “ine-
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xequivel” e que e precisofazero
ajuste correto.

O presidente da Camara, Ar-
thur Lira (PP-AL), é um dos
mais irritados com a decisdo de
Bittar de ampliar o espago de
emendas de relator, aléem do
que havia sido acordado. Como
relator do Orcamento, Bittar
pode cancelar as emendas e ¢
esse movimento que esta sendo
esperado desde a sexta-feira.

Liderancas cobram o ajuste
doOrcamentoantesqueo TCU
se pronuncie sobre o problema
que aumentou a incerteza so-
bre as contas publicas em 2021.

Um dessas liderancas, que

para evitar crime

participa das negociacoes, dis-
se ao Estadao que ndo tem co-
mo o Orcamento ficar do jeito
que esta e comparou a quebra
doacordopelorelatoraentrega
deum “cheque de confiancaem
branco, preenchido com o do-
bro dovalor acertado”.

A relatoria do recurso no
TCU foi parar nas maos do mi-
nistro Bruno Dantas, que deter-
minouaapresentagdo deumsu-
mario dos problemas e requisi-
¢ao de informacdes. “O que a
gente esperaé que o TCU anali-
se com muita agilidade e reto-
meainda estasemanacom pare-
cer técnico, inclusive do risco
da pedalada fiscal”, disse o de-
putado Vinicius Poit (Novo-
SP). Liderancas reclamam que
Guedes ndo tem sustentado as
negociagoes que fez paraaapro-
vacao da PEC do auxilio emer-
gencial. Tambem ha criticas no
Congresso sobreaformapouco
contundente do ministro para
barraramaquiagemorcamenta-
ria que teve aval de setores do
governo.

Nasegunda-feirapassada, de-
pois que o primeiro parecer do
relator foi apresentado, ainda
sem o corte de despesas obriga-
torias,comonaPrevidénciae se-
guro-desemprego, o Ministério
da Economia enviou relatorio
deavaliaciodedespesaserecei-
tasmostrandoumrombo de R$
17,5 bilhdes para o cumprimen-
todoteto de gasto. A esse bura-
cose soma 0s R$ 26,5 bilhdes de
corte de despesas obrigatorias
feitos pelo relator, ampliando
para R$ 44 bilh&es a necessida-
de de ajuste do Or¢camento.

Para IFl, Orcamento deve ter
bloqueio de RS 31,9 bi
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CAMINHOS DAMAQUIAGEM

Dezembro/2020

Teto de gastos

Depois de varias tentativas fra-
cassadas de drible no teto de
gastos, governo e Congresso
ndo abrem espacgo orcamenta-
rio para obras e reforco no pro-
grama Bolsa Familia, mesmo
com o fim do auxilio emergen-
cial. Votagdo do Or¢camento
fica para 2021.

Janeiro/2021
Salario minimo
Inflacdo mais alta eleva valor
do saldrio minimo para R$ 1,1
mil, abrindo um buraco nas
previsoes de despesas do proje-
to de lei or¢camentaria que ti-
nha sido enviado pelo governo
em agosto de 2020 (e previa

¢ R$1.067).

Fevereiro/2021

Auxilio emergencial

Novos presidentes da Cama-
ra, Arthur Lira, e do Senado,

Rodrigo Pacheco, sdo eleitos
com cobranca de um novo
auxilio emergencial. O minis-
tro da Economia, Paulo Gue-
des, cobra uma Proposta de
Emenda Constitucional
(PEC) com medidas fiscais
de controle de gastos como
contrapartida. Negociacoes
do auxilio emergencial se
alongam e debate do Orc¢a-
mento ¢ deixado de lado.

Meados de Fevereiro/ 2021
Rombo

Técnicos do Ministerio da Eco-
nomia enviam a Comissdo Mista
de Orcamento tabela com proje-
¢Oes que apontam buraco de R$
17,5 bilhdes para cumprir o teto
de gastos. Mas governo ndo enca-
minha formalmente um comple-
mento do projeto de Orcamento
paraacomodar as previsoes de
gastos maiores ao Congresso
Nacional. Equipe economica
ndo faz alertas oficiais.

DIDA SAMPAIESTADAC-11/3/2020
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Marco /2021

Emendas parlamentares
Para aprovar a PEC do auxi-
lio com medidas fiscais e sem
tirar os recursos do Bolsa Fa-
milia do teto de gastos, gover-
no faz acordo para o relator,
o senador Marcio Bittar, aco-
modar mais R$ 16 bilhdes em
emendas parlamentares. Nos
bastidores, ganha forcaa
ideia de corte de despesas
obrigatorias da Previdéncia
para acomodar as novas
emendas.

22 Marco,/2021

Sem revisao

Relator Marcio Bittar apre-
senta primeiro parecer do Or-
¢camento ignorando a necessi-
dade de revisar as despesas.
Faz aumento comedido de R$
3 bilhdes em emendas de rela-
tor. No mesmo dia, equipe
economica divulga relatério
com cenario que aponta bura-
co de R$ 17,5 bilhdes para
cumprimento do teto de gas-
tos — R$ 8,4 bilhdes so em des-
pesas com beneficios da Pre-
vidéncia.

23 Marco/2021

Previdéncia

Tensdo aumenta nas negocia-
¢Oes de bastidores e votagio
do Orcamento é ameacada. Mi-
nistério da Economia avalia
que pode reduzir em mais R$ 4
bilhdes as despesas de Previ-
déncia e so.

24 Marco/2021

Turbinada

Negociagoes paralelas dorela-
tor turbinam as emendas de rela-
tor além dos R 16 bilhdes acor-
dados. Rogério Marinho, minis-
tro do Desenvolvimento Social,
fica com mais R 8 bilhdes e rela-
tor com ouros R¥ 6 bilhdes.

25 Marco/2021
Pedaladas
Relator apresenta na horada

votagao na Comissdo Mista de
Orcamento (CMO) novo pare-
cer cortando R$ 26,5 bilhdes
em despesas obrigatorias,
maior parte de Previdéncia,
seguro-desemprego e subsidio
para agricultura familiar. Rela-
tor ndo faz ajuste nas previsdes
de despesas com base em aler-
ta do Ministério da Economia
para fazer artificialmente o au-
mento das emendas. Emendas
sobem para R$ 51,6 bilhoes

com pedaladas nas despesas
obrigatorias.

26 Marco/2021

Carta

Orcamento com pedaladas so-
fre criticas. Grupo de parla-
mentares envia carta ao presi-
dente.

29 Marco /2021
Tensao
TCU ¢ acionado
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Balanco. Escalada da cotacdo da moeda americana elevou as despesas financeiras das companhias com divida em dolar e reduziu em 25%
0s ganhos, aponta levantamento feito pela Economatica com 232 empresas abertas; setor de transporte registrou as maiores perdas

Empresas aumentaram receita e caixa,
mas alta do dolar reduziu lucro em 2020

Renée Pereira

Boaparte das empresas de ca-
pital aberto conseguiu fechar
2020 com resultados sur-
preendentes para um ano de
pandemia, isolamento social
e PIBnegativo. Com uma ges-
tdo conservadora, focada nas
condi¢oes basicas para atra-
vessar a crise de forma me-
nos traumatica, as compa-
nhias conseguiram aumentar
as receitas, fortalecer o caixa
disponivel e s6 ndo termina-
ram o ano com lucros maio-
res porque a alta do doélar di-
minuiu os ganhos.

Levantamento feitopelacon-
sultoria de informacdes finan-
ceiras Economatica, com 232
empresas negociadas na Bolsa
de Valores (sem Vale e Petro-
bras), mostra que nos 12 meses
de 2020, a receita liquida cres-
ceu 11%, e 0 caixa, quase 50%. O
lucro antes de juros e impostos
(Ebit) subiu 15%. “No consoli-
dado, o resultado das empresas
sO ndo foi melhor porque al-
guns setores,como papel e celu-
lose e transportes, tiveram de-
sempenho muito ruim”, expli-
ca Einar Rivero, gerente de Rela-
¢do Institucional e Comercial
da Economatica.

“Azul e Suzano, por exemplo,
tiveram o0$ maiores prejuizos
do ano, cerca de R$ 10 bilhdes
cada uma”, disse Rivero. Além
dessas duas, Oi (R$ 10 bilhdes),
Braskem (R§ 6,7 bilhoes) e Gol
(R$ 5,9 bilhoes) puxaram para
baixo o resultado consolidado
das companhias. Entre as que
mais lucraram, sem considerar
Vale e Petrobras, estdo Ambev
(R$ 11,4 bilhoes), Eletrobrds
(R$6,3bilhdes), Telefonica Bra-
sil (R$ 4,7 bilhdes), JBS (R$ 4,5
bilhdes) e CSN (R§ 4,03 bi-
lhoes).

O que pesou contraoresulta-
do das companhias foi a altade
30%doddlarnoano. Aescalada
nacotacdo-deR$ 4paraR$ 5,18
- elevou as despesas financei-
ras das empresas com divida
em moeda estrangeira e redu-
ziu em 25% o lucro liquido.
“Apesar disso, osresultados sur-
preenderam positivamente pe-
lotamanhodacrise. A expectati-
vaeraqueoresultado fosse mui-
to pior”, diz o professor do Ins-
per, Michael Viriato.

Realidade diferente. Pelos da-
dosda Economatica, no conjun-
todas empresas, olucroliquido
caiu de R$ 105 bilhoes para R$
79 bilhdes. Mesmo assim, o qua-
droémuitodiferentedarealida-
de dos pequenos negocios que
sucumbiram a crise e fecharam
as portas ao longo de 2020. A
fatia de mercado das empresas
menores foi abocanhado pelas
maiores, o que também ajudou
a elevar as receitas. Para Viria-
to,as grandes companhias tive-
ram capacidade de se reinven-
tar durante a pandemia e inves-
¢ tir em logistica e tecnologia pa-
ra chegar até seus clientes.

Além disso, completa ele, as
empresas aprenderam a traba-
lhar com um estoque menor.
No primeiro semestre, com o
isolamento social imposto em
boa parte das cidades brasilei-
* ras, elas reduziram a producdo.
“Alveio o auxilio emergencial e
* um aquecimento da demanda
no segundo semestre que nao
*+ eraesperado. Issofezas empre-
sas queimarem estoques”, diz o
professor do Insper, que consi-
dera essa uma licdo que fica da
crise.

Promocgdes. Muitas empresas
também adotaram a estratégia
de fazer mais promocdes para
garantir o volume de receitas.

RESULTADO NA PANDEMIA

.............................................................................................................................................................................................................................................................................................

® Como foi o desempenho das empresas de capital aberto no ano do isclamento social por causa do coronavirus

Consolidado Maior aumento de lucro liquido por setor
EM 2019 EM 2020 VARIACAD EM BILHOES DE REAIS EM 2019 EM2020  VARIACAO
0
Resultado financeiro R$ 67,5 bilhges RS 121,9 hilhdes : B07% Energia Elétrica 36,1 421 | 6
Divida bruta R$ 922,0 bilhdes RS$ 1,1 trilhdo 19,1% Alimentos e bebidas 18,6 219 3,3
Despesas operacionais RS 2486,1 bilhdes RS 2831 bilhdes 15% Comercio 6,6 9,9 3,3
Receita liquida operacional RS 1,73 trilhdo RS 1,92 trilhao 111%  Siderurgia e metalurgia 3.5 6,6 3,1
Lucro liquido R$ 105,3 bilhdes RS 79,0 bilhdes - -25,0%  Construgéo 19 4,0 2,1
Margem liquida 6,08% 411% | -
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Efeito pandemia. O setor de transportes foi o mais afetado e registrou perdas de R

Para vender mais, as compa-
nhiasoptaram porreduzir o pre-
¢o. Isso aumentou receita, mas
reduziuamargem delucros, diz
o economista Vandyck Silveira,
da Trevisan Escola de Nego-
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cios. Segundo os dados da Eco-
nomadtica, a margem liquida
caiu de 6,08%, em 2019, para
4,11%, no ano passado. “O mais
importante num momento co-
mo o0 que estamos vivendo ¢
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continuar vivo”, diz Silveira.
Segundo ele, a gestdo das
grandes empresas na crise foi
muito boa, sobretudo porque a

economia enfrenta uma grave
crise desde 2015. O crescimen-

_ |‘

to acumulado de 2017, 2018 e
2019, diz o economista, nio re-
cuperou nem o nivel pre-crise e
javeioapandemia. “Nessasitua-
¢do, 0 empresario precisa to-
mar decisdes mais taticas do
que estratégicas para sobrevi-
ver. E foi isso que fizeram.”

Um exemplo disso pode ser
verificado no aumento do cai-
xa, em R 160 bilhdes, segundo
a Economatica. Hoje, o conjun-
todas 232 empresas que jaapre-
sentaram balanco contam com
RS 485 bilhoes disponiveis para
enfrentar os proximos meses
de crise. Pode nio ser suficien-
te, mas da uma certa seguranca
para as companhias.

No ano passado, diz Viriato,
as companhias tomaram todo o
crédito que podiam com medo
do que viria pela frente, mesmo
sem precisar. E fizeram certo,
segundo o professor. “Quem
deixouparafazerissoagoraesta
tendo de pagar mais caro, poisa
taxa de juros subiu.” A divida
brutadasempresas saltoude R$
922 bilhdes para R$ 1,1 trilhio,

Além de tomar credito no-
vo, o reforco do caixa das
companhias também ¢ resul-
tado da renegociacao de em-
préstimos e financiamentos
que venceriam no ano passa-
do e foram postergados para
este ano. O aumento da li-
quidez e do credito decor-
rentes dos pacotes do gover-
no - ou do mercado de capi-
tais — ajudou a mitigar os
efeitos da crise sobre a situa-
¢do financeira das empre-
sas, num ano em que o PIB
caiu 4,1%. Até julho do ano
passado (ultimo dado dispo-
nivel), essas medidas permi-
tiram a renegociacdo de qua-
se R$ 1 trilhdo, que venceria
em 2020 e foi adiado para
este ano.

A situagdo seria tranquila
se houvesse uma retomada
forte e consistente da econo-
mia. Com o aumento da in-
certeza em relagdo a vacina-
¢do e a nova onda do corona-
virus, muitas empresas es-
tao mais endividadas e com
o desempenho econdmico
fraco. Mas o quadro € mais
delicado em negécios de por-
tes menores, que nao tém
mais gordura para queimar.
A empresa pequena, dizem
especialistas, ja fez o que
tinha de fazer: demitiu, cor-
tou gastos, renegociou divi-
da e pegou mais crédito para
se manter viavel em 2020.
Agora terd de pagar essas
contas. As grandes corpora-
¢Oes ainda tém outras mano-
bras para recorretr.

e Tatica

“O mais importante num
momento como o que
estamos vivendo é
continuar vivo e ter folego
para retomar.”

Vandyck Silveira

PRESIDENTE DA TREVISAN

segundo a Economatica.

Setores. De acordo com o le-
vantamento da Economatica, o
setor de energia elétrica - com
balanco de 29 empresas - foi o
que teve o maior lucro em 2020.
As empresas conseguiram ele-
var em quase R$ 6 bilhoes os ga-
nhos em relacdo a 2019 - de R
36,12 bilhdes para R$ 42 bilhdes.
Emsegundolugarapareceoseg-
mento de alimentos e bebidas,
cujolucrosubiude R§ 18bilhdes
paraR$ 22 bilhdes. Os dois seto-
res que mais perderam foram pa-
pel e celulose, com prejuizo de
R$ 13 bilhdes, e transportes,
com perdas de R$ 16 bilhdes.
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