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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas
Itau Distribuidora de Titulos & Valores Mobiliarios 5.4,

Opiniao

Examinamos as demonstracbes contabeis da ital Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S_A. (“Instituicac™),
gque compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 & as respectivas demonstracbes do
resultado, do resultade abrangente, das mutagtes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio  »
findo nessa data. bem como as corespondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas

contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragbes contabeis acima referidas apresentam adeguadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicio patrimonial & financeira da ltad Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 5.4,
em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagies e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigbes autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Base para opiniao

Mossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. MNossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estic descritas na secBo a seguir, intitulada
*Hesponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo
& Instituigio, da acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
& nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida & suficiente

e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administrag@o e da governanca pelas demonstragoes contabeis

A Administracio da InstituicBo @ responsével pela elaboragio e adequada apresentacBo das demonstragies
contabeis de acordo com as priticas contabeis adotadas no Brasil, aplicdveis as instituicies autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracio de demonstracbes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada

por fraude ou erro.

Ma elaboracBo das demonstragSes contdbeis, a Administracio é responsavel pela avaliacio da capacidade de
a Insfituicdo continuar operando, divulgando, guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o usc dessa base contabil na elaboragBo das demonstracfes contabeis, a ndo ser gue a
Administracao pretenda liquidar a Instituico ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa

realista para evitar o encarramento das operagoes.
Os responsdveis pela governanca da Instituigao sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboragio das demonstragbes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Mossos objetivos s&o obter seguranca razoavel de gue as demonstracoes contdbeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, & emitir relatrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
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eventuais distorgies relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou ero e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdmicas dos usuanos tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Come parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorg&o relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais

riscog, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O

risco de nao deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, ja
gue a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacio, omissdo ou
representacoes falsas intencionais.
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmes procedimentos

de auditaria apropriados as circunstancias, mas nao com o cbjetive de expressarmos opinido sobre a eficécia

dos controles internos da Instituicao.
+ Avaliamos a adequacac das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
+ Concluimos sobre a adeguacao do uso, pela Administragac, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condicdes gue possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da
Instituicde. Se concluirmos gue existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatdrio de
auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstractes contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Mossas conclusfes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Instituicao
a nao mais se manter em confinuidade operacional.
+ Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o conteddo das demonstracbes contdbeis, inclusive as

divulgagdes e se essas demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacies e os eventos

de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
Comunicamo-nos Com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria, das constatacGes relevantes de auditoria e, quando eventualmente identificadas durantes
nossos trabalhos, as deficiéncias significativas nos controles internos.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2021
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EUA desistem de sobretaxar aluminio

No governo Trump, ocorreu escalada protecionista contra o produto brasileiro, mas com eleicao de Biden houve reversao dessa politica

Lorenna Rodrigues | BRASILIA

Os Estados Unidos encerra-
ram investigacdo de subsi-
dios sobre exportacgdes brasi-
leiras de chapas deliga dealu-
minio sem imposi¢dao de so-
bretaxas ao produto nacio-
nal, informaram, em nota
conjunta, os Ministérios das
Relacoes Exteriores e da Eco-
nomia.

Aindaestaem cursoinvestiga-
¢do dos EUA sobre dumping
(praticacomercial que consiste
em vender produtos a precos
menores que 0s custos para eli-
minar concorrentes) no mes-
mo caso.

“(O governo brasileiro) rece-

beu com satisfacdo o encerra-
mento da investigacdo sobre
subsidios e medidas compensa-
torias, que foi concluido sem a
imposi¢do de sobretaxas ao pro-
dutonacional. O governo brasi-
leiro continuara acompanhan-
do a investigacdo antidumping,
ainda em curso, sobre o mesmo
produto. Aautoridade america-
na considerou ter havido dum-
ping nas exportacoes brasilei-
ras, mas deve concluir analise
dedanoparaquesedeterminea
eventual aplicacdo de medi-
das”, diz a nota.

Em 2019, 08 EUA compraram
US$ 104 milhdes de chapas de
aluminiobrasileiras, 40%doto-
tal exportado pelo Pais. Duran-

te o governo Donald Trump fo-
ram adotadas medidas contrao
aluminio e o aco brasileiro, em
uma escalada protecionista da
administracdo americana. Com
aeleicdode Joe Biden, ha expec-
tativanos dois setores de rever-
sdodessas medidase deum me-
nor protecionismo pelo pais
norte-americano.

Deacordo com o Itamaraty, a
investigacdo no setor de alumi-
nio examinou 23 programas go-
vernamentais brasileiros, co-
mo o programa de Financia-
mento de Maquinas e Equipa-
mentos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico
e Social (Finame), o programa
de drawback, que devolveaoex-

portador tributos sobre a produ-
cdovendidaao exterior,eaisen-
¢ao de PIS/Cofins. A conclusao
€ que os programas nao configu-
ram subsidios.

“Os resultados contribuirdo
também para fortalecer ainda
maisasrelagdes econdémico-co-
merciais entre Brasil e EUA”,
completa a nota.

A Associacdo Brasileira do
Aluminio (Abal) comemorou a
decisdo do governo norte-ame-
ricano. “O resultado favoravel
aonosso pleito fortalece arela-
¢do das empresas brasileiras do
aluminio com um mercado e
um parceiro comercial estra-
tégico”, disse a associacdo, em
nota. |
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Caos chega ao frete
global e eleva custo do
transporte maritimo

Pandemia interrompeu
comeércio internacional
e adicionou um novo
desafio a recuperacao
econdmica mundial

Peter S. Goodman
Alexandra Stevenson
Niraj Chokshi
Michael Corkery

THE NEW YORK TIMES

No mar da costa de Los Ange-
les, mais de duas dezenas de na-
vios de contéineres repletos de
bicicletas ergométricas, ele-
tronicos e outros cobicados pro-
dutos importados estdo para-
dos ha até duas semanas. Em
Kansas City, agricultores estdo
comdificuldades paraenviar so-
ja a clientes na Asia. Na China,
moveis destinados a Ameérica
doNorte seacumulam nas fabri-
cas.

Em todo o planeta, a pande-
mia prejudicou o comeércio em

um grauextraordinario, elevan-
doocustodefretedasmercado-
rias e adicionando um novo de-
safio a recuperacdo da econo-
mia. O virus causou confusdo
na coreografiadas cargasenvia-
das de um continente a outro.

No centro da tempestade es-
tdofrete de contéineres, aforca
motriz da globalizacdo.

Ospedidosamericanosconfi-
nados em suas casas para as
fabricas na China cresceram e
muitas dessas mercadorias sdao
transportadas pelo Pacifico em
contéineres. Enquanto os lares
americanos encheram os quar-
tos com moveis de escritorio e
0sporoes com esteiras ergome-
tricas,ademandapor frete supe-
rouadisponibilidade de contéi-
neres na Asia, provocando uma
escassez no continente no mo-
mento em que 0s compartimen-
tos se acumulam em portos
americanos.

Contéineres que levaram mi-
lhdes de mascaras a paises da
Africaeda Americado Sulnoini-

Gargalo. Mesmo com arecuperacao da economia, ndo esta claro quanto tempo o transporte maritimo levara para se normalizar

cio da pandemia continuam por
1a, vazios e abandonados, por-
que as empresas concentraram
suasembarcacOes nasrotasmais
populares - que ligam a América
do Norte e a Europa a Asia.

E, nos portos que recebem os
navios, repletos de mercado-
rias para descarregar, as embar-
cacoes ficam frequentemente
encalhadas por dias, em engar-
rafamentos de transito mariti-
mo. A pandemia e suas restri-
¢Oes limitaram a disponibilida-
de de trabalhadores de docas e
caminhoneiros, causando atra-
s0s no transportes de cargas
que sdo sentidos do sul da Cali-
forniaaté Cingapura. Todocon-
téiner que nio pode ser descar-
regadoemumlocal € um contéi-
ner que nao podera ser carrega-
do em outro lugar.

“Eu nunca vi nada assim”,
afirmou Lars Mikael Jensen, di-
retor para Integracao Oceanica
Global daA.P.Moller-Maersk, a
maior transportadorade cargas
do mundo. “Todos os eixos da
cadeia de abastecimento estdo
sobrecarregados. Os navios, 0s
caminhdes, 0s armazens.”

Mar revolto. Economias de to-
do o mundo estdo sofrendo
comas oscilacoes causadas pe-
las perturbacdes nos mares.
Custosmaiselevadosnotrans-
porte de grios e soja dos EUA

COLEY BROWN,THE NEW YORK TIMES-24,2/2021

pelo Pacifico ameacam elevar
oprecodacomidana Asia. Con-
téineres vazios estdo estacio-
nadosem portosda Australiae
da Nova Zelandia; contéineres
sdo escassos no porto indiano
de Calcuta, forcando fabrican-
tes de componentes para pro-
dutos eletronicos a enviar sua
mercadoria de caminhao para
oportode Mumbai, 1,6 mil qui-
lometros a oeste, onde a ca-
deia de abastecimento funcio-
na melhor.

O caos nos mares ocasionou
uma bonanga entre empresas
de transporte de cargas como a
Maersk, que, em fevereiro, ci-
tou um crescimento recorde
nos precos do frete ao informar
um ganho de mais de US$ 2,7
bilhdes no faturamento nao tri-
butado nos ultimos trés meses
de 2020.

Ningueém sabe por quanto

@ Logistica

“Eu nunca vi nada
assim. Todos os

eixos da cadeia de
abastecimento estdo
sobrecarregados.

Os navios, os caminhoes,
0Ss armazeéns.”

Lars Mikael Jensen

DIRETOR PARA INTEGRACAO GLOBAL
DA A.P.MOLLER-MAERSK

tempo esse transtorno durard,
ainda que alguns especialistas
estimem que os contéineres
continuardo escassos ate o fim
do ano, enquanto as fabricas
que os produzem - quase todas
na China - se apressam para
acompanhar a demanda.

E assim tem inicio o caos.
Mais de uma década atras, du-
rante a crise financeira global,
empresas de frete foram devas-
tadas. Enquanto um misterio-
so virus emergia da China, no
ano passado, fazendo com que
o governo do pais fechasse
fabricas para evitar sua disse-
minacdo, a industria de frete
se preparou para uma reprise.
Transportadoras cortaram ser-
vi¢os, paralisando muitas em-
barcacoes.

A pressdo aumentou quando
0s americanos reformularam
suamaneira de gastar. Privados
de suas viagens de férias erefei-
cOes em restaurantes, eles pas-
saram a comprar mais consoles
de videogame e batedeiras de
massas - e a reformar suas ca-
sas para o trabalho remoto e o
ensino a distancia.

A quantidade de equipamen-
tos paraexerciciosfisicos trans-
portados por contéineres da
Asia para a América do Norte
mais que dobrou entre setem-
bro e novembro, em compara-
¢do com o mesmo periodo do
ano anterior, de acordo com
andlise da Sea-Intelligence,
umaempresade pesquisas com
base em Copenhague. Os carre-
gamentos de fogdes e utensi-
liosde cozinha quase dobraram
nesse periodo. O transporte de
desinfetantes aumentou mais
de 6.800%. “Todo crescimento
que ocorreufoibasicamentein-
duzido pela pandemia”, afir-
mou Alan Murphy, fundador
do grupo de pesquisa.

Analisado de maneira ampla,
ovolume decomercio global te-
ve queda de somente 1% em
2020 em comparagao com o
ano anterior. Mas esse numero
nao reflete a maneira como o
periodo se desdobrou - com
uma queda de mais de 12% en-
tre abril e maio seguida de uma
retomada igualmente dramati-
ca. O sistema nao conseguiu se
ajustar, conteineres foram en-
viados a lugares errados, e os
precos do frete alcancaram al-
tas estratosféricas.

Aempresade Peter Baumem

Nova York, a Baum-Essex, usa
tabricas na China e no Sudeste
Asidtico para produzir guarda-
chuvas para a Costco, sacolas
dealgoddo paraoWalmartece-
ramicas para a Bed Bath &
Beyond. Seis mesesatras, ele pa-
gava cerca de US$ 2,5 mil para
enviar um contéiner de 12 me-
tros para a Califérnia. “Acaba-
mos de pagar US$ 67 mil por
iss0”, afirmou ele. “E o maior
preco de frete que ja vi em 45
anos de negocios.”

Nos portos de Los Angeles e
LongBeach,a descargafoiatra-
sadaporumaescassezdetraba-
lhadores de docas e caminho-
neiros, enquanto o virus deixou
alguns doentes e for¢ou outros
a fazer quarentena. “Espera-se
que a diminuicio no volume
continue até o comeco do se-
gundo semestre”, afirmou o di-
retor do porto de Los Angeles,
Gene Seroka, em reunido de di-
retoria.

Osnaviosnacostade Los An-
geles esgotaram os atracadou-
ros disponiveis, tendo de ape-
lar para as chamadas vagas de
deriva - zonas em que eles po-
dem flutuar livremente, como
avidesque circulam aeroportos
congestionados.

Cenario incerto. Nas semanas
recentes,naviosde cargatrans-
portaramintensamente contei-
neresvazios paraaAsia,aumen-
tando sua disponibilidade no
continente, de acordo com da-
dos da Container x Change,
uma consultoria alema. Alguns
especialistas assumem que,
conforme a vacinacdo aumen-
tar e a vida retornar a normali-
dade, osamericanosretomarao
seus gastos habituais, reduzin-
do a necessidade por contéine-
res.

Mesmo quando isso aconte-
cer, porém, 0s varejistas come-
cardoaformar seus estoques pa-
ra as vendas de fim de ano.

O plano de estimulo ao con-
sumo que tramita no Congres-
so deve gerar contratacgoes,
que, por sua vez, ocasionarao
outraondade consumo. “Pode-
ra haver uma outra subcatego-
ria de consumidores totalmen-
te diferente que ndo conseguia
consumir antes”, afirmou Mi-
chael Brown, analistade contéi-
neres da KBW, em Nova York.
“Estamos potencialmente dian-
tede umlongo periodo de escas-
sez.” [TRADUCAODE AUGUSTOCALIL
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