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Metade das empresas inicia 0 ano
com lucro em queda, afirma FGV

Repique na pandemia e fim do auxilio apontam piora nos resultados, dizem pesquisadores

Eduardo Cucolo

sAo pauLo Praticamente me-
tade das empresas brasileiras
iniciou 2021 com lucro abai-
x0 do registrado no mesmo
periodo do ano passado, de
acordo com levantamento
do FGV/Ibre realizado em ja-
neiro com 4.044 companbhias
da industria, comércio, servi-
cos e construcao. Asondagem
especial mostra que 48% das
companhias reportaram lu-
cros menores, 35% informa-
ram estabilidade e 17% afir-
mam ter registrado um resul-
tado melhor que o de janeiro
de 2020, periodo anterior ao
inicio dos efeitos econdmicos
provocados pela pandemia.

Na avaliacao dos pesquisa-
dores do Ibre (Instituto Brasi-
leiro de Economia da Funda-
cao Getulio Vargas), o recru-
descimento na pandemia e a
retirada do auxilio emergenci-
alsdo fatores que apontam pa-
rauma pioradessesresultados
nos proximos meses, reverten-
do a expectativa de que o pa-
is estava no rumo de recupe-
rar as perdas do ano passado.

A industria é o setor com
maior percentual de empre-
sas que registram aumento no
lucro (26%), com destaque pa-
ra os segmentos farmacéuti-
o, quimico e de minerais nao
metalicos, nos quais cerca de
metade das companhias re-
portaram ganhos. No sentido
oposto, as industrias de ves-
tudrio e de couros e calcados
tém quase 9o% dos empresa-
rios registrando perdas.

Os servicos se destacam pe-
la quantidade de companhi-
as com queda nos resultados
(62%), percentual que esta em
torno de 9o% nos segmentos
de alimentacao e alojamen-
to, aqueles que estao entre os

Brasileiro

Larissa Garcia

BRAsiLIA Em meio a pande-
mia, além do folego financei-
ro do auxilio emergencial, os
brasileiros consumiram me-
nos e fizeram poupanca.

Nesse contexto, multos
aproveitaram a sobra de re-
cursos e o afrouxo regulato-
rio pararenegociar dividas an-
tigas e tentar condicoes me-
lhores de pagamento.

De acordo com dados do
Banco Central, as concessoes
para composicio de dividas,
quando o cliente faz acordo
para unir mais de uma moda-
lidade de crédito em uma so,
aumentaram 72,7% em 2020.

Com sso, o saldo do sistema
financeiro subiu 61,1% no ano.

“Quando as pessoas tém
mais recursos disponiveis,
elas tendem a buscar linhas
mais baratas de crédito, que
exigem mais planejamento.
No aperto financeiro, elas pro-
curam modalidades mais ca-
ras, porque sao mais acessi-
veis e emergenciais. Entao o
auxilio, a poupanga e o consu-
mo menor contribuiram para
esse movimento”, diz o econo-
mista e professor da USP Pau-
lo Feldmann.

Segundo a autoridade mo-
netaria, o mais comum nes-
se tipo de negociacio é que
linhas rotativas, como che-
que especial e cartdo de cré-
dito, sejam trocadas por uma
modalidade mais barata, co-
mo crédito pessoal ou consig-
nado, para baratear os custos.

Para o BC, o aumento des-
sa modalidade foi causado
pela pandemia, que alterou
as perspectivas, no caso dos
bancos e no dos clientes.

“E natural, nesses casos, o
aumento das renegociacoes
de crédito buscando adapta-

mais afetados pelas restricoes
de mobilidade impostas pela
crise sanitaria.

No comércio, que vinha co-
memorando bonsresultados
em 2020 com as vendas de
produtos essenciais e o au-
mento nas vendas por canais
online, 48% das empresas ti-
veram queda no lucro em ja-
neiro e18%reportam ganhos,
numeros proximos da média
geral de todos os setores. Nes-
se setor, o destaque negativo
€ o segmento de tecidos, ves-
tudrio e calcados, com quase
8 de cada 10 empresas repor-
tando perdas.

Neste primeiro
trimestre, a
tendéncia é que
fique mais dificil,
nao sO para aqueles
setores que vinham
com uma situacao
desafiadora como
para aqueles que
vinham reportando
lucro. As pessoas
estdo com medo

do desemprego,
continuam poupando

Viviane Seda Bittencourt
coordenadora da
Superintendéncia-Adjunta

para Ciclos Econémicos do lbre e
responsavel por pesquisas como
a Sondagem do Consumidor

coes as novas condicoes. Ou
seja, em 2020 houve estimulo
as renegociacoes de dividas,
com algumas instituicoes fi-
nanceiras se antecipando aos
clientes, oferecendo a possibi-
lidade de extensao de prazos
e/ou reducio de taxas de ju-
ros”, diz a autarquia em nota.
“Foi uma peculiaridade de
2020. Além da vontade das
pessoas de rene%? ciar, os ban-
cos também melhoraramore-
lacionamento com os clientes
e ficaram mais solicitos na ho-
rade oferecer produtos de me-
nor risco, até pelo momento
de incertezas em que o risco
de inadimpléncia aumenta’,
afirma Rafael Schiozer, pro-
fessar de financas da FGV.
egundo o especialista, a
que a dos juros basicos —a
Selic—, que esta a 2% ao ano,
facilitou esse tipo de acordo.
Além disso, em abril do ano

Provavelmente com
o fim do auxilio e

o desemprego em
alta, além da baixa
atividade economica,
as pessoas devem
retornar para linhas
mais caras. Muitos

ja estdo consumindo
itens basicos, como
alimentos, no cartao
ou no cheque especial

Andreé Galhardo
economista-chefe da
consultoria Analise Economica

“Essa é uma perguntaquea
gente fez em janeiro, emrela-
cao ao mesmo periodo do ano
anterior, que foi um dos ulti-
mos meses antes da pande-
mia. O destaque negativo fi-
ca paraa industria téxtil e ser-
vicos, principalmente aque-
les que demandam algum ti-
po de aglomeracdo. Sao se-
tores que ainda estao muito
impactados pela pandemiae
hoje ndo tém uma perspecti-
va de que vao conseguir se re-
cuperar. Dependem muito da
vacinacio”, afirma o coorde-
nador das Sondagens do Co-
meércio e de Investimentos do
FGV Ibre, Rodolpho Tobler.

Ele afirma que, mesmo no
comeércio, a continuidade dos
bons resultados de alguns se-
tores pode ser afetada pelo
fim do auxilio emergencial
e areducdo da massa salari-
al. Nos supermercados, por
exemplo, 23% registram au-
mento de lucro; 28%, queda
e 49% falam em estabilidade.

“O cenario que a gente tem
observado é um primeiro tri-
mestre com consumo muito
reduzido, consumidores cau-
telosos. O aumento nos casos
de pandemia faz com que haja
uma menor circulacao de pes-
soas do que no fim doano pas-
sado, e também tem a ques-
tiao da finalizacdo do auxilio
emergencial”

Viviane Seda Bittencourt,
coordenadora da Superin-
tendéncia-Adjunta para Ci-
clos Econdmicos do Ibre e
responsavel por pesquisas co-
mo a Sondagem do Consumi-
dor, destaca que mais da me-
tade das empresas nos ser
vicos prestados as familias,
que englobam alimentacao
e alojamento, e da industria
de vestuarios, teve queda no
lucro superior a 30%.

passado o BC publicounorma
que facilitou a renegociacao.
Pelaregra, que ficou em vigor
até dezembro, empréstimos
atrasados devem permane-
cer na classificacio de risco
anterior a fevereiro de 2020.

A classificacao derisco é cal-
culada de acordo com o per
fil e com o histérico do clien-
te e mede o potencial de ina-
dimpléncia daquela operacio.
Quando o tomador atrasa o pa-
gamento, o crédito cai de cate-
goria e o banco precisa provisi-
Onar mais recursos e, em con-
sequéncia, cobrar mais juros.

Provisao é o valor que os
bancos tém de manter em cai-
Xa para assegurar a Operacao.
Quanto maior € orisco de ca-
lote, maior € esse montante.

As renegociacoes para me-
lhorar as condicoes da divida
podem ter sido ainda mais ex-
pressivas.

Nasestatisticasdo BC, amo-
dalidade “composicao de di-
vidas” inclui somente as rene-
gociacoes que envolvem mais
de uma modalidade. Acor-
dos que ocorrem dentro da
mesma linha, com alteracao
de prazos ou taxas, mas sem
migracao para outro tipo de
crédito, permanecem em su-
as rubricas iniciais.

Para o economista-chefe da
consultoria Analise Economi-
ca, André Galhardo, a tendén-
cia é que a modalidade nao
permaneca em crescimento
expressivo neste ano.

“Provavelmente com o fim
do auxilio e o desemprego em
alta, além da baixa atividade
econdmica, as pessoas devem
retornar para linhas mais ca-
ras. Muitos ja estao consumin-
doitens basicos, como alimen-
tos e combustiveis, no cartao
ou no cheque especial.”

O analista pondera que a

Quase metade das empresas tiveram
lucro afetado pela pandemia

O lucro da empresa foi afetado pela pandemia?

Por setor, em %

B Sim, esta acima do mesmo periodo do ano passado
M Sim, esta abaixo do mesmo periodo do ano passado
B Nao, esta estavel em relacao ao ano passado

Empresarial (geral)

Ind. de rransformacao FI53%3

Servicos X 61,5 28,6

Comércio EERS

Construcao ELiFA

Qual a queda do lucro?
Por setor, em %

B Até 20% M De21% a 50%

Empresarial (geral)

Ind. de transformacao
Servicos [£f]

Comercio |

Construcdo |-

34,1
32,5

47,8
57,1

M Acima de 50%

28 8
49 12,1
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Segmentos com maior percentual
de empresas com queda no lucro

Em %
Inddstria de vestuario

Industria de couros e calcados
Industria de ceiculos automotores
Servicos de alimentacao

Servicos de alojamento

Comeércio de tecidos,
vestuario e cal¢ados

Segmentos com maior percentua

de empresas com alta no lucro

Em %
Indastria farmacéutica

Inddstria de minerais nao metalicos

Inddstria quimica

Fonte: Sondagem guesitos especiais FGY |bre. Foram ouwvidas 4.044 empresas

Bitcoin é cotado acima
de US$ 50 mil pela
primeira vez

O bitcoin superou nesta terca-
feira (16), pela primeira vez,

a marca de US$ 50 mil e
atingiu nova maxima recorde,
ampliando o rali alimentado
por sinais de que a maior
criptomoeda do mundo esta
ganhando aceitagao. O bitcoin
atingiu a nova maxima de
US$ 50.602 durante o dia.

A criptomoeda avancou

cerca de 72% ate agora neste
ano, com a maior parte dos
ganhos acontecendo apos a
fabricante de carros eléetricos
Tesla dizer que comprou

US$ 1,5 bitlhao em bitcoin.

A empresa de Elon Musk
tambem disse que vai aceitar
a moeda como pagamento.

alta no mercado de crédito
nem sempre é saudavel, espe-
cialmente se a economia esta
fragilizada. “Quando vemos o
crescimento dos empréstimos
e o endividamento das famili-
as para consumo de bens du-
raveis, por exemplo, é positi-
vo porque elas estiao confian-
tes de que vio permanecer no
emprego e de que a economia
esta estavel, entao assumem
esse compromisso. Se ha in-
certezas e as pessoas estio se
endividando, é preocupante”

Além de diminuir os custos,
as renegociacoes permitem
que os tomadores voltem a
tomar novos financiamentos.

Em outra frente, no perio-
do mais critico da pandemia,
os maiores bancos promove-
ram prorrogacoes dp e parcelas
de empréstimos para quem
pagava em dia. Embora nao
melhore o perfil da divida, a

Na pandemia, brasileiro renegociou empréstimos
para melhorar perfil das dividas
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Afirma também que todas
as sondagens feitas pela FGV
em janeiro mostraram queda
naconfianca de consumidores
e empresas, sendo que a das
familias recuou pelo quarto
meés seguido. Por isso, avalia
Bittencourt, se a sondagem
fosse feita em fevereiro, pro-
vavelmente o numero de em-
presas reportando lucro mai-
or teria diminuido.

“Neste primeiro trimestre,
a tendéncia é que fique mais
dificil, ndo s6 para aqueles se-
tores que vinham com uma si-
tuacio desafiadora como pa-
raaqueles que vinhamrepor
tando lucro. E o que a gente
viunas sondagens. Nao da pa-
ra esperar uma mudanca no
comportamento do consumi-
doragora. Vocé tem limitacio
de renda, dificuldade de ob-
ter emprego. As pessoas es-
tdo com medo do desempre-
g0, continuam poupando, di-
minuindo seus gastos.”

OFGV Ibre também realizou
sondagem com 1.713 consumi-
dores e perguntou se eles to-
mariam a vacina e se voltari-
am a utilizar alguns servicos
apos o inicio da vacinacio.

Cercade 75% afirmaram que
tomariam avacina assim que
estivesse disponivel e 7,4% dis-
seram que nao tomariam. Os
demais nao souberam dizer.
Pesquisa Datafolha realizada
em 20 e 21 de janeiro mostrou
que 79% querem se vacinar.

O percentual daqueles que
votaram a utilizar normal-
mente servicos que envol-
vem aglomeracio, como de
alimentacdo, entretenimen-
to, alojamento, shoppings ou
transporte de avido ou 6nibus,
varia de 7% a 15% dos entre-
vistados.

Os levantamentos foram re-
alizados de 4 a 27 de janeiro.

renegocia empréstimos para melhorar perfil da divida

iniciativa promoveu alivio fi-
nanceiro aqueles que perde-
ram renda na crise.

Ao todo, foram 14,6 milhoes
de contratos de pessoas fisi-
cas com parcelas prorroga-
das de 16 de marco, periodo
deintensificacao 5&5 medidas
de distanciamento social, até
o fim de 2020. Foram R$ 59,7
bilhoes em parcelas prorroga-
das (R$ 481,4 bilhoes 0 mon-
tante total renegociado).

Galhardo lembra que o au-
xilio emergencial e a poster
gacao das parcelas evitaram
que a inadimpléncia subisse
emmeioapandemia, mas que
agora ha risco de elevacao.

Os calotes em financiamen-
tos chegaram ao menor nivel
da historia em dezembro, com
2,1%, reducao de o,1 ponto no
més e 0,8 ponto no ano.

0 endividamento das famili-
as com os bancos, por suavez,
alcancou 50,3% em outubro,
maior nivel da série, iniciada
em janeiro de 2005. O calculo
considera o estoque dos finan-
ciamentos da familia emrela-
cdo a sua renda em 12 meses.

Ja o comprometimento da
renda mensal do brasileiro
com parcelas de empréstimos
chegou a 21,7% e se igualou a
setembro de 2015, quando o
percentual tinha sido o maior.

A estatistica € divulgada com
defasagem por levar em con-
ta a média movel trimestral.
Por isso, o dado mais recen-
te disponivel é o de outubro.

“Esse é um risco a retoma-
da daatividade, principalmen-
te com o alto indice de endi-
vidamento das familias. Elas
estdo com a renda compro-
metida e terdo mais dificul-
dades com menos recursos
disponiveis em um momen-
to em que a incerteza ainda
é grande”, diz Galhardo.
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