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Comercio. Previsao é que valores negociados pelo minério de ferro, soja e petrdleo registrem alta de até 12,9% nos proximos 12 meses,
amenizando crise econdmica remanescente da pandemia; apesar disso, analistas nao veem pressao extra sobre inflacdo no mercado interno

Com precos em alta, commodities vao
alavancar receitas de exportacoes

Luciana Dyniewicz

Impulsionadas principalmen-
te pelo minério de ferro, as
principais commodities pro-
duzidas no Pais devem ala-
vancar as receitas brasilei-
ras com exportacdes neste
ano, amenizando a crise eco-
nomica remanescente da
pandemia. Segundo estimati-

@ Commodities avangcam mesmo em meio a pandemia

Cotacao das principais commodities exportadas pelo Brasil

Minério de ferro
EM DOLARES POR TONELADA

Soja
EM DOLARES POR SACA

Petroleo
EM DOLARES POR BARRIL

indice de preco de soja,
petroleo e minério de ferro
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Minério pode ir
a US$ 180 com
menor producao
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commodities e o segundo pior
para a economia brasileira.

Na comparacao com o super
ciclodosegmento ocorrido en-
tre 2010 a 2014, porém, os pre-
¢os ainda estardo 34% abaixo
dos registrados em 2011, 0 me-
lhor ano do periodo.

Yasmin explica que a cota-
¢do do minério de ferro vem
batendo maximas historicas,
mas os precos do petréleo e da
soja, apesar de estarem serecu-
perando, devem continuar em
niveis inferiores aos observa-
dos no inicio da decada passa-
da. Essa combinacdo acabara
inviabilizando um novo super
ciclode commodities,comoal-
guns analistas vinham proje-
tando para 2021.

O minério de ferro é a com-
modity cujo preco mais depen-
dedaeconomiachinesa,eade-
manda no pais esta acelerada
com a retomada da industria.
Durante o ano passado, o pre-
¢o do produto subiu 94,7%
(leta mais informacdes nesta
pdginag). Ja o petroleo e a soja
estdo mais conectados com o
restante do mundo, que ainda
patinacomainstabilidade eco-
nomica decorrente da pande-
mia. Ainda assim, problemas
climaticos e ademanda da Chi-
na - cujo governo estimulou o
aumento de estoques de graos,
preocupado com uma possivel
faltadealimentos por contada
covid - fizeram com que o pre-
¢o da soja subisse 35,6% em
2020.

Unica commodity das mais
importantes exportadas pelo
Brasil a ter queda na cotacdo
em2021,0 petroleo também es-
td em situacdo que pode ser
considerada positiva. O preco

® Previsoes

“Em 2021, as commodities
devem alcancar um nivel de
preco que ndo vimos nos
ultimos seis anos.”

Yasmin Riveli

* ECONOMISTA DA TENDENCIAS
CONSULTORIA

“Ha espaco para a inflacdo
+ desacelerar, porque o
choque vai se dissipando.”
Jiilia Passabom

ECONOMISTA DO ITAU UNIBANCO

“Nio é certo se havera um
novo ciclo (de alta).”

o fundo do poco, ao ser cotado
a US$ 19,54 em abril, quando o
mundo estava em lockdown.

Incertezas. A economista Lia
Valls, do FGV Ibre, reconhece
que a expectativa no mercado
€ que 0s pre¢os continuem em
patamareselevados no primei-
ro semestre deste ano, mas
alerta que as incertezas tam-
bém sdo altas. “Nao ¢ certo se
haverd um novo ciclo. As pes-
soas estdo vendo a economia
comecar a se recuperar, mas
ninguém sabe qudo forte seraa
segunda onda da pandemia.”

aumentos. “Podemos conti-
nuar vendo precos mais altos,
uma vez que tem o La Nifia (fe-
nomeno climdtico que reduz a
producdo agricola) e os esto-
ques (de grdos) caem. O mine-
rio também esta bastante atra-
tivo, mas € preciso observar se
tem folego para andar mais do
que ja andou”, afirma.

A economista diz também
nao esperar que a altadas com-
modities pressione ainda mais
a inflacdo. “Ha espaco para a
inflacdo desacelerar, porque o
choque vai se dissipando”,
acrescenta.
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via anunciado uma projecao di-
ferente:de 375 milhdesa395mi-
lhdes de toneladas para 2021.

Em relatorio, a consultoria
australiana Macquarie afirmou
que, com a reducdo das proje-
coes da Vale, ficou dificil enxer-
gar como o mercado pode atin-
gir o equilibrio - até porque,
com a chegada davacina contra
acovid,atendénciaéderetoma-
da da producdo de aco em pai-
ses da Europa e no Japdo, aque-
cendo a demanda.

A Macquarie calcula uma fal-
ta de 50 milhdes de toneladas
de minério em 2021 e diz que as
op¢oes de oferta adicional - co-
mo maior exportacio pela In-
dia e a reativacao de minerado-
ras chinesas de alto custo - ndo
estdo amao de imediato. A con-
clusdo € que um aumento adi-
cionalnos precos ¢ uma possibi-
lidade real.

Projegdes. Apesar do aumento
nos precos do minério de ferro
em 2020, analistas esperavam
um freio para este ano, com a
entrada de novas capacidades
no mercado e menor consumo.
Depois que a Vale anunciou
uma reducdo na estimativa de
produgao, porém, o fim do rali
da commodity saiu do horizon-
te de economistas, que revisa-
ram seus calculos.

Em dezembro, o Safra elevou
sua projecao média de precos
em 2021, de US$ 75 por tonela-
da para US$ 100. O Itat BBA al-
terou de US$ 100 por tonelada
para US$ 110. J4 0 BTG Pactual
indagou, em relatorio sobre a
Vale, se a proxima parada do
preco sera na marca dos US$
180 por tonelada.

O Credit Suisse afirmou a
clientes, também em dezem-
bro, que a queda nos embar-
ques brasileiros, a projecdo de
producao da Vale e a demanda
aquecidadas siderurgicaschine-
sas tornam factivel que o preco
se mantenha no patamar de
US$ 150 por tonelada. O Gold-
man Sachs passou a ver este
mesmo nivel como justo para a
meédia dos proximos seis meses
e projeta preco medio por tone-
lada em US$ 120 para este ano,
uma elevacdo substancial fren-
te a estimativa feita em setem-
bro, de US$ 90 por tonelada.

“E dificil falar de limite. O
mercado deve continuar com
oferta-demandajustanos proxi-

Lia Valls mos meses”, diz Daniel Sasson,
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