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VOCE INVESTE

Cenario para aplicacoes w
se mantém favoravel a
ativos de risco em 2021

Perspectiva de recuperacao da economia global e juros baixos
continuarao afetando a renda fixa, avaliam especialistas

CLAUDIA DOS SANTOS
claudiag®oglobo.com.br

epois da montanha-russa
de 2020, este ano traz a
expectativa de recuperacao
de economia, ainda que o
processo de vacinacdo deva
levar al tempo. Mas,
apostando em um cenario
melhor, especialistas consi-
deram que o mercado acio-
nario mantera sua trajetoria
dealta, até porque, com juros
baixos, continuara a oferecer
ganhosmelhoresquearenda
fixa —e os papéis prefixados
ainda podem perder mais se
ainflacdo subir.

Confira as expectativas
para as principais classes de
ativos este ano.

el

Acoes

Em 2020, aBolsabrasileira,a
B3, viu o0 niimero de seus in-
vestidores pessoas fisicas sal-
tar 92%, de 1,681 milhdo pa-
ra 3,229 milhoes. Esse movi-
mento foi impulsionado pe-
los ganhos reduzidos da ren-
da fixa, com a taxa basica de
juros, a Selic, naminima his-
térica de 2% ao ano. E a ex-
pectativa é que essa tendén-
ciase mantenhaem 2021.
—O Brasil sempre tevejuro
alto, que desencoraja o inves-
tidor a correr riscos. Os juros
baixos tornaram a renda fixa
menos atraente —diz Ronal-
do Guimaraes, socio-diretor
dobanco digital Modalmais.

Guimaraes avalia que a Se-

lic continuara abaixo da in-
flacdo este ano — as proje-
¢oes do Boletim Focus, do
Banco Central, apontam ata-
xabasicaem3,25% no fim do
ano, com o IPCA a3.34% —,
eainda hamuitaliquidez glo-
bal, devido aos pacotes de es-
timulo nos paises ricos. A
combinacdo desses fatores,
diz, mantera o interesse dos
investidores pela Bolsa.

O Ibovespa ainda conse-
guiu encerrar 2020 com ga-
nho, de 2,92%, aos 119.225
pontos, depois de desabar
aos 61 mil pontoslogoapésa
decretacio da pandemia
global, em marco.

Analistas apontam que o
IbmresFa puge passar dos
130 mil pontos este ano, tal-
vez até chegar a 140 mil
pontos, diz a professora de
Financas da Fundagio Ar-
mando Alvares Penteado
(Faap) Virginia Prestes:

— Se isso acontecer, sera o
melhorinvestimento de 2021.

BDRs

Os chamados Brazilian De-
positary Receipts (BDRs, re-
cibos de aces de empresas
estrangeiras negouacﬁ:-s no
mercado brasileiro) devem
continuar atraentes em 2021.

Diego Giordani, socio e
gestor do comité de estraté-
gia da Avel Investimentos,
lembraque, segundorelaté-
rios da XP, ha razoes para
otimismo com os papéis do
grupo conhecido como Fa-

ang — Facebook, Apple,
Amazon, Netflix e Google.

As acdes das Big Techs ga-
nharam impulso com a pan-
demia, que acelerou a transi-
¢do para os servigos digitais.
A Amazon, por exemplo, re-
gistrou valorizacao de mais
de 70% no ano passado.

E preciso ter em mente,
no entanto, que sobre os
BDRs ainda pesa a variagao
cambial. Mas isso pode ser
até uma forma de garantir
protecdo (hedge, na lingua-
gem de mercado) para seus
recursos se o délar subir.

—Oinvestidor brasileiroja
vé que parte de suas reservas
de longo prazo precisa estar
em moeda forte — ressalta
Guimaraes, do Modalmais.

Cambio e ouro

Enquanto o délar comercial
acumulou valorizacao de
29,36% em 2020, o ouro
avancou 41%. Ambos sio
considerados ativos seguros,
que oferecem protecdo na
volatilidade, e devem ainda
ter boa procuraem 2021.
Para Giordani, da Avel, o ou-
ro deve continuar em alta. E
Guimardes lembra que oativo
tem uma funcdo de hedge para
uma possivel volta da inflagio,
além de tir diversifica-
¢ao ao portfoliodoinvestidor.
Comrelacaoaodolar, oses-
pecialistas divergem. Gui-
maraes nao espera uma des-
valorizacido da moeda ameri-
cana, especialmente frente

UM ANO DIFiCIL

Desempenho das classes de investimento em 2020
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asde paises emergentes:
— A demanda por délar é

sempre alta.

Ja Giordani avalia que a co-
tacao da moeda americana
deve ceder este ano. A proje-
cao da XP, diz, é de um cam-
bioaR$ 4,95 no fim de 2021:

— Passaram as eleicoes
americanas, e ha perspectivas
de vacinagdo. O capital deve
voltar aos paises emergentes.

Virginia também acredita
que o délar deve ceder, pois o
governo de Joe Biden serd o
oposto do de Donald Trump,
com maior colaboracio glo-
bal. Ela espera valorizagdo do
real, que foi uma das moedas
que mais perdeu em 2020. A
professora da Faap ressalta
que os fundos cambiais e de
ouro devem ser vistos como
uma reserva de valor dentro
dacarteirade cadainvestidor:

— Se as perspectivas forem
melhores em 2021, esses ati-
VOs ndo terdo protagonismo.

Fundos imobilidrios

Essa classe de ativos sofreu
um forte tombo em 2020,
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por causa da pandemia.
Shoppings ficaram meses fe-
chados, e o home office se
tornou uma necessidade. Pa-
ra este ano, a avaliagdo é que
ha espaco para recuperacao,
aindaqueavolatilidade pros-
siga. A maior questdo, para o
investidor, sera verificar a
que o fundo estard atrelado.

— O investidor tem de ter
fundos imobilidrios na cartei-
ra, mas precisa ver quais sao
os setores —ressalta Virginia.

Aqueles ligados a logisti-
ca, como os fundos que in-
vestem em galpdes, tiveram
bom desempenho.

— Alguns fundos imobilia-
rios estdo deprecmdﬂs e po-
dem ter recuperagio — diz
Guimardes, que considera os
chamados fundos de fundos
(que retinem fundos imobili-
arios) uma boa opgao, pois
tém gestores encarregados de
escolher os ativos do fundo.

O pagamento de dividen-
dos também torna os papéis
interessantes. Virginia lem-
bra que alguns fundos sdo
indexados ao IGP-M, que
fechou 2020 com alta de
23,14%. E os ganhos com

aluguel sdo maiores que os

darenda fixa, diz.

Titulos puiblicos

Os investidores se assustaram
quando, em setembro e no-
vembro, o rendimento do Te-
souro Selic ficou negativo.
Guimardes avalia que o inves-
tidor pode ter “bem pouco”
desse papel em sua carteira —
com aressalvadeque é preciso
manté-lo até seu vencimento,
parando perder dinheiro.

Ele considera que o Tesou-
ro IPCA+ de prazo mais lon-
go éuma boa opgao.

Para quem tem perfil con-
servador, os especialistas
sugerem alternativas. Virgi-
nia cita os CDBs de bancos
grandes ou médios, sempre
dentro do limite de R$ 250
milpor CPF, queéagarantia
do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

Guimardes cita ainda as
Letras de Crédito Imobilia-
rio (LCI) e Agricola (LCA),
e as debéntures incentiva-
das, que tém isencdo de Im-
posto de Renda.

Aéreas precisam de até US$ 80 bi em ajuda financeira

Estimativa é da lata, associacdo do setor. Diretor-geral do 6rgao prevé aumento de faléncias de companhias ao longo deste ano

A s companhias aéreas do
mundo precisam de US$
70 bilhdes a US$ 80 bilhdes
em apoio governamental pa-
ra superar a crise causada pe-
la pandemia do coronavirus.
Essa é a estimativa da Inter-
national Air Transport Asso-
ciation (lata), associag¢do co-
mercial das companhias aé-
reas do mundo.

O diretorgeral da Iata, Ale-
xandre de Juniac, disse, em
entrevista a rede britanica

BBC, que esses recursos se so-
mariam aos US$ 170 bilhoes
queasaéreasjareceberam em
ajuda financeira. Esse apoio
extraajudariaa “cobrirobura-
co”atéjunho,quandocomeca
o verdo no Hemisfério Norte.
A expectativa € que, entao,
com avacinagao mais adian-
tada, as restri¢cdes a viagens
sejam relaxadas.

O setor de aviagdo passa
porumanovacrise com ase-
gunda onda de contamina-
¢doda Covid-19. Nasemana
passada, o Reino Unidoea
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[tdlia proibiram voos vindo
do Brasil, entre outros pai-
ses, devido a descoberta de
uma nova variante em Ma-
naus, que sofre com falta de
oxigénio nos hospitais.
Deacordocom dadosdala-
ta,ademandaglobal porvoos
caiu cerca de 60% no ano
passado. Em 2020, foram 1,8
bilhdo de passageiros em vez

dos 4.5 bilhdes em 2019.
Com o recuo, as companhias

-
™
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as empresas foram capazes de
suportar essas perdas. Ele dis-
se que entre 35 e 40 compa-
nhias aéreas ja encerraram
suas atividades. Muitas delas
sdo transportadoras regionais
menores, como a britanica
Flybe, que entrou em proces-
so de faléncia no inicio da
pandemia. Na sexta-feira, a
aérea de baixo custo Norwe-
gian anunciou o fim de seus
voos de longa distancia.
Empresas maiores, comoa
Thai Airways e a South Afri-
can Airways, tém sobrevivi-
do gracas ao socorro de go-
vernos e programas de apoio.
Junia espera mais faléncias
este ano. Asvacinas contraa

aéreas estimam ja ter perdi- Covid-19 sdovistas pelo setor
do US$ 118 bilhoes. . aéreo como essenciais para a
Segundo Juniac, nem todas ~ Crise no setor. Aeronaves paradas no Aeroporto de Birmingham, nos EUA recuperacao economica.
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