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Medidas fiscais adotadas para combater a pandemia da covid-19
evitaram queda ainda maior do Produto Interno Bruto, mas
ndo impediram retracao recorde na economia. Rombo fiscal e
pressao inflacionaria tracam cenario de incertezas para 2021

2020 ftecha

pior década
da historia

» ROSANA HESSEL

ano de 2021 comeca re-
pleto de duvidas, espe-
cialmente, em relacao ao
inicio da vacinacao em
massa contra a covid-19 no Brasil.
Ja as certezas sao muitas. Uma de-
las é que o impacto da pandemia
na atividade econdmica acabou
sendo menor do que o inicialmen-
te esperado, devido as medidas fis-
cais adotadas pelos governos glo-
balmente. Caso contrario, a queda
seria mais do que o dobro, de acor-
do com analistas ouvidos pelo
Correio. Um consenso entre eles é
de que a década encerrada em
2020 foi a pior da historia, ou, pelo
menos, dos tiltimos 120 anos.
Levantamento do Credit Suis-
se, considerando uma retracao
de 4,3% da economia brasileira
em 2020 — uma das previsoes
mais otimistas do mercado —,
estima que o crescimento meédio
anual do Produto Interno Bruto
(PIB) da década ficard em 0,2%,
abaixo do verificado nos anos
1980, quando a taxa foide 1,6%.
"Arecessao provocada pela
pandemia foi profunda, mas as
medidas fiscais impediram uma
recessao bem mais grave’, desta-
ca Solange Srour, economista-
chefe do Credit Suisse Brasil. Para
ela, a covid-19 foi uma “tempes-
tade perfeita” que se abateu so-
bre o jd baixo crescimento da
economia brasileira nos ultimos
anos. E, entre os muitos desafios
em 2021, o governo vai ter que li-

dar com o legado de deficit fiscal
e pressao inflaciondria, fatores
que podem travar uma retomada
mais robusta da atividade.

A previsao do banco suico para
a expansao do PIB brasileiro de
2021, de 4%, estd acima da media-
na das estimativas do mercado,
de 3,5%. Apesar das perspectivas
positivas, o Brasil ainda devera
crescer menos do que a média
global e do que vérios paises vizi-
nhos e emergentes, pois o princi-
pal motor para um crescimento
sustentdvel, o investimento, con-
tinuara fraco, devido a descon-
fianca dos agentes econdmicos.

Um dos motivos é que grande
parte desse avanco serd mera-
mente estatistico. Conforme es-
timativas dos especialistas, a ta-
xa de carregamento para o PIB
do ano que vem, devido a base
muito baixa deste ano, varia en-
tre 2% e 3,5%.

“Se o PIB cair 4,5% neste ano,
0 crescimento no ano que vem
facilmente chegard a 3,5%, por-
que o nivel de comparacao serd
muito baixo”, afirma o economis-
ta Simao Silber, professor da Uni-
versidade de Sao Paulo (USP). Ele
acredita que, depois de 2021, o
desempenho serd muito pareci-
do com o padrao anterior a pan-
demia, com crescimento de 2%
a0 ano, "o que é muito modesto”.

Desemprego

Vale lembrar que, antes mes-
mo da chegada da covid-19, o

pais ja nao vinha conseguindo
avancar em ritmo forte depois
darecessao de 2014 a 2016. Ales-
sandra Ribeiro, socia da Ten-
déncias Consultoria, destaca
que hd muitas incertezas em re-
laca@o ao proximo ano, especial-
mente, na drea fiscal. Segundo
ela, 2021 ndo poderd ser pior do
que 2020, mas a recuperacao do
mercado de trabalho serd lenta,
e ainda haverd aumento do de-
semprego, com chances de a ta-
xa de desocupacao romper a
barreira de 17%. “O cenadrio é
bem desafiador, ainda que o
processo de recuperacao da eco-
nomia esteja em curso’, alerta.

Uma das maiores preocupa-
coes dos especialistas é com o
atraso no processo de vacinacao
no Brasil. Sem imunizacdo em
massa, diz a economista Silvia
Matos, coordenadora do Bole-
tim Macro do Instituto Brasilei-
ro de Economia da Fundacao
Getulio Vargas (FGV Ibre), nao
serd possivel uma retomada do
setor de servicos, que tem o
maior peso no PIB, e ndo se con-
firmard a retomada emV apon-
tada pelo ministro da Econo-
mia, Paulo Guedes.

Conforme estimativas do ins-
tituto, considerando uma queda
de 5,4% no PIB per capita de 2020,
a queda média anual do PIB entre
2011 e 2020 foi de 0,6%, desem-
penho pior do que o dos anos
1980. “Esta é a verdadeira década
perdida; o quadro é péssima”, re-
sume Silvia Matos.

Agenda liberal de Guedes fica no papel

Num balanco dos dois pri-
meiros anos do governo Jair Bol-
sonaro, hd poucos fatores positi-
vos para serem apontados. A
agenda liberal ndo ajudou na de-
colagem do pais prometida pelo
ministro da Economia, Paulo
Guedes. Além disso, devido a
pandemia, Guedes enfrenta o
maior rombo anual das contas
ptblicas, numa clara contraposi-
¢ao a pauta fiscal que defende.
Segundo analistas, mesmo a PEC
Emergencial, proposta de emen-
da constitucional enviada ao Con-
gresso em 2019, e que era uma
das prioridades, nao evoluiu,
num sinal claro de falta de foco. E
dificilmente o governo consegui-
rd avancar em novas reformas nos
dois anos que faltam para o fim
do mandato de Bolsonaro.

Em apenas dois anos, o gover-
no Michel Temer entregou muito
mais do que Bolsonaro e Guedes
devem conseguir em quatro, na
avaliacao de Alessandra Ribeiro,
socia da Tendéncias Consultoria.

“O governo atual deu continuida-
de a muita coisa que tinha sido
bem encaminhada pelo governo
anterior, como o teto de gastos. E
um meérito ter dado seguimento a
uma agenda boa’, destaca. Con-
tudo, a economista lamenta o
descumprimento de promessas
da campanha, como acelerar
concessoes e privatizacoes e ze-
rar o deficit fiscal no primeiro
ano de governo, "que estavam
desconectadas da realidade”.

Sergio Vale, economista-chefe
da MB Associados, considera ne-
gativo o saldo da atuacao do go-
verno durante a pandemia. "As
reformas feitas, como a da Previ-
déncia, foram a contragosto do
presidente, mas a agenda fiscal
piorou muito em 2020 e nao hé
sinais de que va melhorar em um
governo enfraquecido e indo pa-
ra o seu final”, afirma.

O economista Simao Silber,
professor da Universidade de
Sao Paulo (USP), vé com descon-
fianca o esvaziamento do Minis-

tério da Economia e o desman-
telamento da agenda proposta.
"0 presidente estd pensando em
2022 e em livrar os filhos de pro-
cessos. Os ministérios relevantes
vao ser entregues para o Centrao
na proxima reforma da Esplana-
da, e so serd aprovado o que for
compativel com a reeleicao de-
le”, lamenta. Silber nao enxerga
grandes avancos na reforma ad-
ministrativa, em controle de
gastos e em como fazer o Orca-
mento caber no teto de despe-
sas. "Com isso, a taxa de cambio
pode explodir, a inflacdo au-
mentar e a economia, ter uma
trajetoria ruim’, resume.

A economista Juliana Inhasz,
professora do Insper, lembra
que a lista de promessas nao
cumpridas € extensa. “Nesse ba-
lanco de 24 meses de governo, a
perda de credibilidade é muito
grande e o presidente jd nao tem
0 mesmo apoio do inicio de
mandato para continuar prome-
tendo reformas”, afirma. (RH)
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Passado ruim e futuro incerto

Mesmo com as projecdes mais otimistas do mercado, como a do Credit Suisse, o crescimento médio do PIB
brasileiro vai encerrar a década de 2020 com o pior desempenho da histdria, e, para os proximos anos, 0
futuro ainda conta com muitas incertezas

Evolugdo PIB nos dltimos 120 anos - Média de cada década (Em %)
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Abaixo da média

Depois do chogue da recessao da pandemia, o pais recuou
menos do gue as projegoes iniciais, mas deverd se
recuperar em 2021 com taxas abaixo da média global e das
médias de paises desenvolvidos e de emergentes
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Projecoes para o PIB do Credit Suisse - Em %

2020 2021
Mundo -3,6 42
Economias desenvolvidas =54 42
Estados Unidos 36 6,0
Canadd 71 6,4
Reino Unido 98 6,4
Japdo -5,0 15
Zona do Euro 7,6 46
Economias Emergentes -09 42
China 22 71
India 42 -9,0
Coreia do Sul -12 29
Russia -40 2,7
# Turquia -0,4 45
Africa do Sul -8,0 38
Argentina ~12,2 39
Brasil -4 4,0
Chile -7.0 5,2
Colémbia -8,2 38
Equador -8,2 38
Mexico -95 32
Peru -15,0 75

Fontes: Tendéncias Consultoria, Credit Suisse, 4E Consultoria e FGV Ibre
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